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RESUMO: O presente trabalho tem por objetivo principal a analise do tratamento
dispensado ao adiantamento sobre contrato de cambio (ACC) nas situaces de
recuperagéo judicial e faléncia do devedor. A lei 11.101/05, na mesma linha do art. 75 da
lei do mercado de capitais (Lei n.° 4728/65), classificou os créditos de ACC como
extraconcursais, podendo a importancia adiantada ser objeto de pedido de restituicdo. No
ambito politico essas vantagens legais excepcionais atribuidas as operacdes de ACC sao
justificadas como uma forma de estimular e ampliar as exportacdes, porém, no ambito
juridico resta a questdo sobre ser a solucdo do pedido de restituicdo a medida judicial
tecnicamente cabivel. Para isso o trabalho propde-se a compreender o mercado e, mais
especificamente, a natureza juridica tanto do contrato de cambio quanto do adiantamento,
identificando naquele uma compra e venda de moeda estrangeira, e neste 0 pagamento
antecipado do preco. De posse desses conceitos, entdo segue-se a analise da classificacdo
do crédito de ACC nos processos falimentares, buscando identificar se o tratamento dado
nas situacdes de faléncia e de recuperacdo judicial sdo tecnicamente adequados e se
atendem ao objetivo de conciliar dois fins que, em principio, podem mostrar-se
contraditérios, quais sejam a preservacdo da empresa e o estimulo ao crédito de fomento
as exportacoes.
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ABSTRACT: The main objective of this paper is to analyze the treatment given to the
advance on exchange contract (ACC) in situations of reorganization and bankruptcy of
the debtor. Law 11.101/05, as art. 75 of the Capital Market Law (Law no. 4728/65),
classified ACC credits out of Bankrupt’s creditors claims and the amount advanced may
be the subject of a refund request. In the political sphere, these exceptional legal
advantages attributed to ACC operations are justified as a way of stimulating and
expanding exports, however, in the legal sphere, the question remains whether the
solution to the refund request is technically appropriate. In this regard, the paper aims the
understanding of the market and, more specifically, the legal nature of both the exchange
contract and the advance, identifying in the former a purchase and sale of foreign
currency, and in the latter the advance payment of the price. With these concepts in hand,
the analysis of the ACC credit classification in bankruptcy proceedings, seeking to
identify whether the treatment given in bankruptcy and reorganization cases are
technically adequate and meet the objective of reconciling two objectives that, in
principle, may prove to be contradictory, namely the preservation of the firm and the
export financing promotion.

KEYWORDS:EXCHANGE; ADVANCE; REORGANIZATION; BANKRUPTCY;
REFUND REQUEST

1 INTRODUCAO

H& milénios que a diversidade de moedas é uma realidade no mundo. Antes de
cunhar moedas, muitas trocas foram viabilizadas através da atribuicdo de valor a um
determinado bem. Alguns povos antigos utilizavam o sal como um meio de troca,
posteriormente a adogdo de metais como o ouro, a prata e o cobre foi de grande
importancia.

Fato € que sempre houve uma diversidade de moedas, hoje ndo mais cunhadas
apenas em metal, mas representadas pelo chamado papel moeda ou mesmo emitidas por
meios escriturais pelos bancos centrais dos diferentes paises do mundo. A existéncia
dessa pluralidade de moedas e o comércio internacional sdo fatores que movimentam um

mercado especifico para a troca de moedas, denominado mercado de cambio.
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O presente trabalho se propGe a analisar alguns aspectos juridicos das operacdes
de cambio, especialmente aquelas destinadas ao fomento das exportagdes. Para isso,
primeiro serdo abordados o conceito de cambio e o funcionamento deste mercado no
Brasil. Em seguida tratar-se-4 da forma juridica do cambio, qual seja o contrato de
cambio, buscando apresentar sua disciplina e natureza juridica. Por fim, sera analisada
especificamente a operacdo de adiantamento a contrato de cambio (ACC) e a classificagdo
destes créditos no regime falimentar, com o objetivo de levantar discussfes acerca do

tratamento destes créditos na faléncia e na recuperacdo de empresas.

2 O QUE E O CAMBIO?

O cambio é o fenbmeno econdmico da troca de moedas e, em regra, ocorre em
razdo de compra e venda de mercadorias entre agentes econdmicos de paises distintos. A
relevancia deste fenbmeno é tanta que a primeira definicdo atribuida ao verbete cambio
no dicionario (AULETE, 2011, p. 269) ¢ “troca da moeda de um pais pela de outro”,
seguida de uma segunda que o0 qualifica como operagao financeira “Relacéo estabelecida
entre moedas de diferentes paises, para operagdo financeira; taxa de cambio”. No
dicionario digital Michaelis (CAMBIO, 2022), a definicdo econdmica é a terceira, e
define o cambio como a “operacao financeira centrada na compra, venda ou troca da
moeda de um pais pela de outro”. Tal definicdo é precedida por apenas duas defini¢bes
gerais associadas ao (1) ato ou efeito de cambiar; (2) acao ou efeito de permutar algo por
outra coisa. Das definicGes do verbete é possivel verificar que a troca de moedas de paises
distintos € o que define uma operacdo de cdmbio, mas é preciso seguir adiante para
compreender a funcdo e perquirir o porqué da existéncia de operacdes de cambio.

Dois fendmenos econdmicos auxiliam na compreenséo da funcéo do cambio: (i)
a moeda, que é o objeto da operacdo de cambio e; (ii) o comércio internacional, que da
azo a operacgdes entre agentes econémicos situados em locais com diferentes moedas.

Conforme salienta RATTI (2010, p. 26), “4 moeda é um bem instrumental que facilita

as trocas e permite a medida ou a comparagdo de valores”. As trés principais funcdes da
moeda s&o: meio de pagamento, unidade de conta e reserva de valor. Na licdo de SZTAJN
(2011, p. 20-24) a moeda tem funcdo de meio de pagamento, pois opera como bem

intermediario de troca e, dada a sua fungibilidade, reduz os custos de transacéo. Ja na
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funcdo de unidade de conta o importante € que o valor da moeda seja constante e
reconhecido por todos, o que revela sua utilidade para precificar bens e servigos, além de
servir de parametro para empréstimos, possibilitando diferir pagamentos. Para cumprir
com a fungéo de reserva de valor exige-se tanto a estabilidade, de modo que o poder de
compra ndo varie de maneira drastica, quanto a confiabilidade para que ela possa ser
guardada e recuperada sem deterioracao.

Cada Estado possui uma moeda de curso legal utilizada correntemente no pais e
que, através do chamado curso forgado, permite ao devedor entregar a quantia nesta
moeda ao credor, para se ver desobrigado da obrigacéo.

A existéncia de uma pluralidade de moedas requer que, além da compreensdo da
funcdo da moeda, entenda-se também as razbes que levam os agentes econémicos a
celebrar operacbes de troca de moedas. Qualquer operacdo de pagamento ou de
recebimento envolvendo moedas de paises diferentes, seja em razdo de doagdo, compra e
venda de mercadorias, viagem internacional ou qualquer outro motivo, requer a troca de
moedas. O comércio internacional é o melhor exemplo da vital importancia das operac6es
de cambio na economia mundial. Quando da exportacdo de um produto brasileiro para
um pais estrangeiro a operacdo de cambio serd necessaria, pois 0s custos de producdo
dispendidos pelo exportador sdo pagos em reais (trabalhadores, fornecedores, dentre
outros), ao passo que as pessoas que consomem a sua mercadoria no pais estrangeiro
utilizam a sua moeda local. Ou seja, ha uma diversidade de moedas.

A diversidade de moedas ira impor ao exportador brasileiro trés diferentes opgoes:
(1) emitir a fatura em reais; (2) emitir a fatura na moeda do importador; (3) emitir a fatura
em dolares americanos. Independente da op¢do escolhida pelo exportador, alguém tera
que ir ao mercado de cambio para vender uma moeda e comprar uma outra. Se 0
exportador brasileiro emitir a fatura em reais, o importador devera comprar reais para
efetuar o pagamento da fatura se, por sua vez, o exportador brasileiro emitir a fatura na
moeda do importador, cabera a ele vender a moeda estrangeira recebida e comprar reais.
Por fim, caso o exportador brasileiro emita a fatura em délares americanos, o importador
deveréa vender sua moeda e comprar dolares, ja o exportador brasileiro podera, quando do

recebimento da quantia, vender os dolares e comprar reais. A existéncia de demanda e
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oferta por moedas faz surgir um mercado no qual sdo negociadas moedas estrangeiras por

agentes interessados em movimentar tais moedas.

O mercado de cambio é um mercado onde sdo negociados papéis financeiros
com um vencimento relativamente curto. Entretanto, os papéis financeiros
negociados no mercado de cAmbio ndo sdo todos da mesma moeda. Nos
mercados de cambio, 0s papéis em uma determinada moeda sdo sempre
negociados contra papéis em outra moeda. Uma justificativa para a
existéncia desse mercado é que as nacOes decidiram manter o seu direito
soberano de ter e controlar suas préprias moedas. Se todos os paises do
mundo_usassem a_mesma moeda, ndo existiria um mercado de cambio
(RIEHL; RODRIGUEZ. 1988, p. 10).

O exercicio do direito soberano de ter e controlar suas proprias moedas, resulta
em uma acentuada importancia da politica cambial sobre a politica econémica dos
diferentes paises. Apesar dos esforcos empreendidos para a criacdo de moedas comuns,
dentre as quais o exemplo maior € o euro!, ndo se pode ignorar que a rendncia de uma
politica cambial prépria — o controle estatal sobre a moeda — esté diretamente relacionado
com o grau de autonomia da politica econdbmica de cada um dos Estados membros.

Com as grandes oscilacfes das taxas de cambio apds a Primeira Guerra Mundial
iniciaram-se esquemas de controle governamental sobre o0 mercado de cambio, o qual
ainda persiste em varios paises, inclusive no Brasil. Uma das principais razdes a justificar
este controle seria o de garantir o equilibrio do balanco de pagamentos, por meio de
medidas que visam restringir as importacGes ao nivel das exportacdes, limitar os gastos
com servigos estrangeiros, viagens internacionais e movimentacdo de capitais para o
exterior (RATTI, 2010, p. 233).

O regime cambial brasileiro é ditado pela autoridade monetaria — Conselho
Monetario Nacional (CMN) e executado pelo Banco Central do Brasil (BACEN)2. O

1 Moeda de curso legal na maioria dos paises membros da Comunidade Europeia.

2 Lei n. 4.595/64:

Art. 4° Compete ao Conselho Monetério Nacional, segundo diretrizes estabelecidas pelo Presidente da
Republica:

V - Fixar as diretrizes e normas da politica cambial, inclusive quanto a compra e venda de ouro e quaisquer
operacBes em Direitos Especiais de Saque e em moeda estrangeira;

Art. 10. Compete privativamente ao Banco Central do Brasil:

[-]

VII - Efetuar o controle dos capitais estrangeiros, nos termos da lei;

[]

X - Conceder autorizacdo as instituigdes financeiras, a fim de que possam:

L]
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controle pode ser mais brando ou mais rigoroso conforme as condi¢Ges econdmicas do
momento, mas também pode sofrer influéncias politicas. Como 6rgdo executor e
fiscalizador, 0 BACEN controla a entrada e saida de divisas, administrando ainda as
reservas cambiais do Tesouro Nacional. As operagdes realizadas no mercado de cambio

no Brasil devem ser realizadas por instituicdes autorizadas® a operar no mercado®®.

3 CONTRATO DE CAMBIO

O contrato é a veste juridica de uma operagdo econdmica e para compreender seu
conceito o jurista deve considerar a realidade econémico-social que Ihe subjaz (ROPPO,
2009, pp. 7-10). Enquanto para economistas a troca corresponde a compra e venda que
tanto pode se dar pelo intercambio de mercadorias ou de moedas e mercadorias, para o
jurista a troca (permuta) € um contrato em que ndo ha dinheiro, distinto da compra e venda
que € um contrato tipico que tem como elemento essencial o preco. Economicamente o
cambio é uma troca, mas ao olhar sob a ética do direito é preciso verificar se a relagcdo

juridica é de troca ou ndo. Se na relacdo negocial ambas as moedas séo tratadas como

d) praticar operacdes de cambio, crédito real e venda habitual de titulos da divida pablica federal, estadual
ou municipal, acdes Debéntures, letras hipotecarias e outros titulos de crédito ou mobiliarios;

Art. 11. Compete ainda ao Banco Central do Brasil;

[]

111 - Atuar no sentido do funcionamento regular do mercado cambial, da estabilidade relativa das taxas de
cambio e do equilibrio no balanco de pagamentos, podendo para esse fim comprar e vender ouro e moeda
estrangeira, bem como realizar operacfes de credito no exterior, inclusive as referentes aos Direitos
Especiais de Saque, e separar os mercados de cdmbio financeiro e comercial;

3 InstituicBes habilitadas a operar no mercado de cdmbio — sdo aquelas que estdo, nos termos do art. 2° da
Resolucdo 3.568/08, autorizadas para a préatica de operagdes no mercado de cdmbio. As instituicbes que
podem ser autorizadas sdo as seguintes: bancos maltiplos, bancos comerciais, caixas econémicas, bancos
de investimento, bancos de desenvolvimento, bancos de cAmbio, sociedades de crédito, financiamento e
investimento, sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios, sociedades distribuidoras de titulos e
valores mobiliarios e sociedades corretoras de cambio. Por meio da Resolugdo CMN n° 4.942, de 9/9/2021
foram também incluidas as institui¢des de pagamento autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
4 Principais Normas regulamentadoras do cdmbio no Brasil:

1) Resolucdo CMN n.° 3.568/08 - dispde sobre 0 mercado de cambio e da outras providéncias;

2) Circular n.° 3.689/13 - regulamenta, no &mbito do Banco Central do Brasil, as disposi¢6es sobre o capital
estrangeiro no Pais e sobre o capital brasileiro no exterior;

3) Circular n.° 3.690/13 - dispfe sobre a classificacdo das opera¢fes no mercado de cambio;

4) Circular n.° 3.691/13 - regulamenta a Resolucdo n° 3.568, de 29 de maio de 2008, que dispbe sobre o
mercado de cAmbio e d4 outras providéncias.

® No final do ano passado foi promulgada a lei n.° 14.286/21, denominada nova lei do mercado de cambio,
que assim dispde: “Art. 3° As operagdes no mercado de cAmbio podem ser realizadas somente por meio de
instituicGes autorizadas a operar nesse mercado pelo Banco Central do Brasil, na forma do regulamento
a ser editado por essa autarquia”.
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mercadorias (coisas) ha uma permuta, ao passo que ha uma compra e venda quando na
negociacdo uma delas é considerada coisa e a outra preco (VERCOSA, 1990).

A distincdo esta relacionada ao fato de uma moeda ter ou ndo a qualidade de meio
de pagamento, ou seja, um carater instrumental representativo de valor, que se d& através
de determinacéo legal de que aquele determinado bem — moeda — tem curso forgado e
poder liberatdrio. O poder liberatério da moeda € a capacidade que esta tem de funcionar
como meio de desobrigar o devedor, devendo ser aceita indistintamente pelo credor. “A
natureza juridica da moeda, bem fungivel, decorre das normas de direito positivo. A falta
de disposicdo acerca do poder liberatério da moeda em curso, a funcdo de bem
intermediario de troca desaparece” (SZTAIJN, 2011, p. 20).

O poder liberatério da moeda de curso forcado possibilita a compreensdo da
natureza juridica do contrato de cdmbio no Brasil. Na pratica, ao solicitar a cotacdo de
uma dada moeda estrangeira a um operador de cambio, a resposta deste se dard com dois
nlmeros, o0 primeiro a indicar o preco que sera pago em moeda local para aquisicdo de
moeda estrangeira e o segundo que indica o valor, em moeda local, da moeda estrangeira
negociada pelo operador. Tal situacdo demonstra que apenas uma das moedas tem a
qualidade de mercadoria — moeda estrangeira - enquanto a outra funciona como preco —
moeda de curso for¢ado, no caso brasileiro, o real. O quadro abaixo representa uma

cotacdo em mao dupla de dolar — moeda estrangeira:

Banco Cotador Cliente
Adquire Délares a RS 3,00 Vende Délares a RS 3,00

(vende Reais) (adquire Reais)
Vende délares aR$ 3,10 Adquire Délares aR$ 3,10

(adquire Reais) (vende Reais)

Ao olhar a tabela acima ¢ possivel verificar que o spread é a favor da parte que
esta cotando, ou seja, da instituicdo autorizada a operar no mercado de cambio e contra a
parte que esta recebendo a cotacdo da taxa (RIEHL; RODRIGUEZ, 1988, p. 75-77). Isso
significa que se trata de uma operagdo de compra e venda, onde o banco cotador, no
exercicio da atividade empresarial, negocia a moeda estrangeira no mercado. Neste caso,

0 conceito econdmico de troca atribuido ao contrato de cAmbio corresponde juridicamente
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acompra e venda e €, por isso, que a natureza juridica do contrato de cambio é de compra
e venda de moeda estrangeira.

O Codigo Comercial de 1850, hoje parcialmente revogado, ja previa em seu art.
191 que o contrato de cambio corresponde a uma compra e venda, na medida em que
dispde que moeda metélica e papel moeda sdo também objeto de compra e venda
mercantil®. Atualmente a redacdo do caput do art. 1° da Resolugdo CMN 3.568/2008, ndo

deixa davidas acerca da natureza da operacgéo:

Art. 1° O mercado de cambio brasileiro compreende as operacdes de compra
e _de venda de moeda estrangeira e as operacBes com ouro-instrumento
cambial, realizadas com instituicfes autorizadas pelo Banco Central do
Brasil a operar no mercado de cAmbio, bem como as opera¢fes em moeda
nacional entre residentes, domiciliados ou com sede no Pais e residentes,
domiciliados ou com sede no exterior. (grifei).

Com isso, verifica-se que a natureza juridica dos contratos de cambio é a de uma
compra e venda de moeda estrangeira que, por ndo ser a moeda de curso forcado, tem
natureza de mercadoria. Contudo, além das disposicGes legais previstas para o tipo
contratual’, é preciso atentar que a mercadoria negociada — moeda estrangeira — esta
diretamente relacionada com a politica econémica estatal o que impde certas restricdes
aos agentes que operam no mercado quanto a liberdade de dispor do contetudo do contrato.
Como leciona COMPARATO (1983) “o contrato de cambio tem 0 Sseu conteudo

regulamentado pelas autoridades monetérias, pelo fato de se inserir num setor de

importancia crescente na politica econémica atual: o das relacdes internacionais ”.
Para operar no mercado de cdmbio brasileiro é exigida a autorizacdo do BACEN,

competindo a entidade fiscalizar os agentes, que devem atuar de acordo com o0s

regulamentos proferidos pela autoridade monetaria. As condi¢des gerais estipuladas pela

6 Cédigo Comercial

Art. 191 - O contrato de compra e venda mercantil é perfeito e acabado logo que o comprador e o vendedor
se acordam na coisa, no preco e nas condicdes; e desde esse momento nenhuma das partes pode arrepender-
se sem consentimento da outra, ainda que a coisa se ndo ache entregue nem o preco pago. Fica entendido
que nas vendas condicionais ndo se reputa o contrato perfeito sendo depois de verificada a condicdo (artigo
n°. 127).

E unicamente considerada mercantil a compra e venda de efeitos méveis ou semoventes, para os revender
por grosso ou a retalho, na mesma espécie ou manufaturados, ou para alugar o seu uso; compreendendo-se
na classe dos primeiros a moeda metalica e o0 papel moeda, titulos de fundos publicos, a¢cGes de companhias
e papéis de crédito comerciais, contanto que nas referidas transagdes o comprador ou vendedor seja
comerciante. (grifei).

" Da Compra e venda prevista no art. 481 e seguintes do Codigo Civil de 2002.
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autoridade monetaria possuem natureza normativa e devem estar presentes nos contratos
de cambios®. J4 o registro das operagdes no sistema de cambio do BACEN possibilita o
controle da entrada e saida de divisas do pais e busca evitar fraudes. Assim, a vedacéo de
alteracdo dos dados referentes as identidades do comprador ou do vendedor, ao valor em
moeda nacional, ao codigo da moeda estrangeira e a taxa de cambio contida no art. 12 da
Resolucdo CMN n.° 3.568°, bem como a exigéncia de fundamentagio econdmica para a
realizacdo das operagdes de cAmbio'?, servem para garantir o controle da entrada e saida
de divisas do pais e também evitar fraudes cambiais.

A existéncia de normas regulamentares que determinam o contetdo de
determinadas clausulas contratuais, permite inferir que o contrato de cambio é um
contrato regulamentado, cujo contetdo é derivado de imposicéao de clausulas contida em
modelo, conforme previséo do art. 41 da Circular BACEN n.° 3.691/2013, sendo este um
contrato formal e escrito, firmado entre o vendedor e o comprador de moeda estrangeira.

O contrato de cdmbio € o principal documento para viabilizar o relacionamento
negocial extrafronteiras, dada a impossibilidade de circulacdo de moeda estrangeira no
pais (BITTAR, 2010, p. 46). O exportador ndo pode receber moeda estrangeira
diretamente do comprador e, por isso, firma dois contratos de compra e venda distintos,
o primeiro firmado com uma empresa estrangeira importadora cujo objeto sdo as
mercadorias e um segundo firmado com a instituicdo financeira, no qual o objeto é a

moeda estrangeira decorrente da venda das mercadorias exportadas, o contrato de cambio.

8 Circular n° 3.691, de 16 de dezembro de 2013:

Aurt. 40. Contrato de cdmbio é o instrumento especifico firmado entre o vendedor e o comprador de moeda
estrangeira, no qual sdo estabelecidas as caracteristicas e as condi¢des sob as quais se realiza a operacgao de
cambio.

Art. 41. As operacdes de cAmbio séo formalizadas por meio de contrato de cAmbio, conforme o modelo
do Anexo 1 a esta Circular, e seus dados devem ser registrados no Sistema Cambio, consoante o disposto
no capitulo 1l deste titulo, devendo a data de registro do contrato de cambio no Sistema Cambio
corresponder ao dia da celebraco de referido contrato.

Paragrafo Unico. As caracteristicas de impressdo do contrato de cambio podem ser adaptadas pela
instituicdo autorizada, sem necessidade de prévia anuéncia do Banco Central do Brasil, gbservada a
integridade das informacdes requeridas.

9 Art. 12. E vedada a alteragdo, no contrato de cAmbio, dos dados referentes as identidades do comprador
ou do vendedor, ao valor em moeda nacional, ao c6digo da moeda estrangeira e a taxa de cdmbio.

10 Art. 8° As pessoas fisicas e as pessoas juridicas podem comprar e vender moeda estrangeira ou
realizar transferéncias internacionais em reais, de qualquer natureza, sem limitacdo de valor, sendo
contraparte na operacdo agente autorizado a operar no mercado de cdmbio, observada a legalidade
da transacéo, tendo como base a fundamentacéo econémica e as responsabilidades definidas na respectiva
documentacéo.
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Quando decorrentes de exportacdo distintos sdo 0s momentos de conclusao e
execucdo do contrato de cambio, sendo o primeiro momento denominado de fechamento
do cambio, quando séo pactuados o preco e as respectivas taxas, e 0 segundo a liquidagéo
da operacdo de cambio que, nos termos do art. 69 da Circular BACEN n.° 3.691/13,
“ocorre quando da entrega de ambas as moedas, nacional e estrangeira, objeto da
contratacdo ou de titulos que as representem”. Dispde o art. 99*' que os contratos de
cambio de exportacdo poderdo ser celebrados para liquidacdo pronta, que devem ser
liguidadas em até dois dias Uteis da data da contratagdo (art. 70), ou futura, antes ou depois
do embarque da mercadoria ou da presta¢do do servico.

As modalidades de operacGes de cambio de compra de moeda estrangeira sao
importantes mecanismos de financiamento as exportacfes brasileiras operados por
instituigdes financeiras. As principais modalidades sdo: a) Adiantamento sobre Contrato
de Cambio — ACC/ACE; b) Recebimento Antecipado de Exportacdo'?; ¢) Desconto de

11 Circular BACEN n.° 3.691/13: Art. 99. O contrato de cdmbio de exportacdo pode ser celebrado para
liquidacdo pronta ou futura, prévia ou posteriormente ao embarque da mercadoria ou da prestacdo do
servico, observado o prazo méximo de 750 (setecentos e cinquenta) dias entre a contratacdo e a liquidagéo,
bem como o seguinte:

I - no caso de contratacdo prévia, 0 prazo maximo entre a contratacdo de cambio e o embarque da
mercadoria ou da prestacdo do servico é de 360 (trezentos e sessenta) dias;

Il - 0 prazo méximo para liquidac&o do contrato de cambio é o dltimo dia Gtil do 12° més subsequente ao
do embarque da mercadoria ou da prestacdo do servico.

Paragrafo Unico. Para os contratos de cambio de exportagdo, no caso de requerimento de recuperagao
judicial, ajuizamento de pedido de faléncia do exportador ou em outra situacdo em que fique
documentalmente comprovada a incapacidade do exportador para embarcar a mercadoria ou para prestar o
servico por fatores alheios a sua vontade, 0 embarque da mercadoria ou a prestagéo do servigo pode ocorrer
até 1.500 (mil e quinhentos) dias a partir da data de contratagdo da operacdo de cAmbio, desde que o prazo
entre a contratacdo e a liquidagéo do contrato de cAmbio ndo ultrapasse 1.500 (mil e quinhentos) dias.

2. O financiamento a exportacdo pode se dar através da antecipacdo de recursos em moeda estrangeira a
exportadores brasileiros a titulo de recebimento antecipado de exportacdo. Esta antecipacdo € efetuada pelo
préprio importador ou por qualquer pessoa juridica no exterior, geralmente agéncias externas de bancos
brasileiros ou institui¢des financeiras estrangeiras.

A antecipacao de recursos é feita ao exportador em moeda estrangeira, devendo este contratar operagdo de
cambio, com instituicdo autorizada a operar no Brasil, de modo que haja o efetivo ingresso do recurso no
pais, 0 que possibilita o registro da operacéao, por meio do ROF (Registro de Operagdo Financeira) junto ao
sistema do BACEN. Tais opera¢gdes comportam um prazo maior que o do ACC, podendo 0 prazo para
pagamento ser superior a 360 (trezentos e sessenta) dias em relacdo a data do embarque da mercadoria ou
da prestacgéo do servi¢o (cf. art. 101 da Circular BACEN n.° 3.691/13).

O contrato celebrado é denominado de Pré-Pagamento a Exportacdo (Export Prepayment Agreement),
sendo celebrado entre o exportador e a pessoa sediada no exterior. Além das garantias tradicionais,
fidejussorias e reais, este contrato costuma ser também garantido por uma stand by letter, espécie de
garantia similar a fianca bancaria, pela qual um banco brasileiro se compromete a honrar a obrigagéo do
exportador perante a instituicdo estrangeira no caso de inadimplemento pelo exportador.
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Cambiais®®. Dado o tratamento juridico aplicavel as operacdes de adiantamento sobre

contrato de cambio, esta operacao sera tratada com maior detalhe nos capitulos a seguir.

4 ADIANTAMENTO SOBRE CONTRATO DE CAMBIO

O adiantamento sobre contrato de cAmbio pode ser definido como a operagéo pela
qual o banco efetua uma compra de moeda estrangeira futura, antecipando o valor em
moeda nacional ao exportador, ficando o recebimento da moeda estrangeira para data
futura, quando do recebimento dos valores devidos pelo importador ao exportador em
decorréncia do contrato de compra e venda mercantil ou de prestacdo de servigos para
exportacdo. No momento da celebracdo do contrato ja sdo definidos a taxa de cambio e o
valor em moeda nacional, bem como a data para liquidacé&o.

As operacOes prévias ao embarque sdo chamadas de ACC e sdo uma forma de
obtengdo de capital de giro pelas exportadoras para financiamento das atividades de
producdo do bem a ser exportado com um custo mais barato. Neste caso, 0 risco da
operacdo esta relacionado com a performance, ou seja, a producdo da mercadoria e sua
consequente exportacdo. De acordo com RADICCHI (2009, p. 75), os custos mais baixos
da operacdo de ACC em comparacdo com operacdes de empréstimo internas se da pois o
operador consegue captar recursos via bancos correspondentes no exterior a juros
internacionais que, em sua maioria, Sa0 mais baixos que 0s juros internos.

Embora também enquadradas no género de adiantamento sobre contrato de
cambio, as operacOes posteriores ao embarque sdo denominadas ACE (Adiantamento
sobre Cambiais Entregues), em virtude da existéncia de documentos de embarque. Neste
caso ja ha o direito de crédito, consubstanciado em um titulo representativo da operagédo

de compra e venda internacional, o qual é entregue ao banco, o que propicia uma maior

13 A operagdo de desconto de cambiais ou forfaiting ocorre por meio do endosso dos documentos
representativos do crédito a ser recebido do exterior, ap6s o devido embarque da mercadoria, recebendo o
exportador o valor correspondente, descontado o percentual referente ao desagio, conforme estabelecido
no contrato. O desagio é a remuneracgdo do adquirente das cambiais que antecipa o valor ao exportador.
Esta operacdo possibilita que o exportador venda a sua mercadoria a prazo, mas receba a vista.

Trata-se de uma venda de recebiveis ou titulos, onde o adquirente, de posse da documentacdo, podera
habilitar-se perante o importador para receber o pagamento do valor total em moeda estrangeira na data do
vencimento da operacdo. Uma das principais caracteristicas dessa operagao € ser sem regresso. “Neste
mecanismo, 0 banco que decidir comprar a operacao pagando a vista ao exportador assume, em principio,
o risco de liquidez da operacéo estando o exportador isento de responsabilidade pelo ndo pagamento pelo
importador” (RADICCHI, 2009, p. 115).
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garantia, pois o risco do banco fica associado exclusivamente a um possivel
inadimplemento do importador no exterior, ou seja, ha um baixo risco de performance.
Com isso, conclui-se que tanto o ACC quanto o ACE tem a fungdo econémica de
financiar a exportagdo por meio de adiantamento sobre contrato de cambio e que a
diferenca entre um e outro reside no fato de que o ACC possui maior risco, pois se trata

de um financiamento pré-embarque, enquanto o ACE é um financiamento pds-embarque.

4.1. A Natureza Juridica do Adiantamento sobre Contrato de Cambio

Acima teve-se a oportunidade de descrever a operacdo econémica do ACC,
porém, a compreensdo de sua natureza juridica requer esmiucar melhor detalhes acerca
da operacdo de modo a verificar se se trata puramente de contrato de cAmbio ou se ha
uma disciplina especifica dada as suas peculiaridades.

Na doutrina patria, ha quem sustente que se trata meramente de antecipacdo
parcial ou total de quantia relativa ao preco em moeda nacional da moeda estrangeira
comprada para entrega futura, ndo se confundindo com o mdtuo. Com base no disposto
no art. 65 da Circular n.° 3.691/13 que prevé que “0 adiantamento sobre contrato de
cambio constitui antecipacéo parcial ou total por conta do pre¢co em moeda nacional da

moeda estrangeira comprada para entrega futura, podendo ser concedido a qualquer

tempo, a critério das partes”, WAISBERG e GORNATI afirmam que a natureza juridica
do ACC ndo possui paralelo com as operacGes de mutuo (2012, p. 103). Nesta mesma
linha SALOMAO NETO (2014, p. 462) afirma que a natureza do ACC é derivada do
préprio contrato de cambio, constituindo o pagamento antecipado do pre¢o do bem
adquirido (moeda estrangeira) e ndo operacdo de empréstimo.

Em opinido contraria, VERCOSA (1979, p. 28-29) sustenta que se trata de
operacdo de mutuo, para isso descreve duas situacdes em que pode ser concedido o0
adiantamento — uma quando o exportador ja contratou a venda de seus produtos com um
comprador estrangeiro e outra quando o empresario ainda nem produziu a mercadoria a
ser exportada e sequer a negociou — para concluir que em ambas as situagdes o banco
entrega recursos proprios ao cliente, pois, 0 exportador ainda ndo é o proprietario da
moeda estrangeira que vendeu ao banco, nem dos valores que adquiriu, pois o cambio é

para liquidagéo futura.
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O custo do adiantamento é composto, basicamente, da correcdo cambial, encargos
bancéarios e desagio, nos quais esta embutida a margem de lucratividade do banco. O
desagio corresponde ao valor que o banco cobra de seu cliente, calculado sobre o
montante do contrato de cAmbio e que corresponde a sua remuneracdo pelo negocio. A
operacao € vantajosa para o exportador pois o desagio cobrado €, em regra, inferior aos
juros correntes nos empréstimos bancarios.

O desagio, por conseguinte, representa o preco cobrado pela instituicdo financeira
para adiantar ao exportador a soma que este receberd em decorréncia de um contrato de
exportacdo. Tal figura se assemelha bastante ao chamado desconto de cambiais
(duplicatas), quando o adquirente paga um valor, em geral menor que o valor do titulo,
antecipando ao vendedor determinada quantia e sub-rogando-se no direito de crédito.
Neste caso, o vendedor prefere receber menos e antes, possivelmente para obtencdo de
capital de giro, do que esperar 0 vencimento de seus titulos. O vendedor paga um pre¢o
pelo recebimento antecipado dos valores o que, porém, geralmente Ihe é mais vantajoso,
pois o custo € inferior ao de operacGes de crédito.

Ao buscar uma definicdo da natureza juridica do ACC na jurisprudéncia, verifica-
se também uma certa controvérsia. Abaixo serdo destacados dois casos paradigmaticos
da jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica (STJ) acerca da natureza do ACC o
primeiro julgado pela Quarta Turma, dedicada as matérias de Direito Privado, e 0 segundo
julgado pela Primeira Turma, dedicada as matérias de Direito Publico.

A discussdo julgada pela Quarta Turma do STJ estava centrada na validade ou néo
da cobranca de parcela da divida correspondente ao desagio em contratos de adiantamento
de cambio ndo honrados pelo exportador. Irresignado com o ac6rddo prolatado pelo
Tribunal de Justica do Estado do Rio Grande do Sul que, reformando a sentenca de
primeira instancia, deu provimento a apelacdo do devedor e determinou que do valor da
execucdo fossem deduzidos o montante relativo ao desagio, o Banco América do Sul S/A
interpds o recurso especial onde suscitou, dentre outros argumentos, que o percentual
referente ao desagio representa 0s juros remuneratorios previamente estipulados para a
utilizacdo do capital. O STJ deu provimento ao especial, reconhecendo ser cabivel a

cobranca do desagio. E importante observar que no teor do acérddo ha trechos bastante
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importantes para refletir acerca da natureza juridica do ACC. Neste sentido, vale uma

analise atenta do seguinte trecho:

“Ora, imaginar-se que os contratos de mutuo — e os de adiantamento de
cadmbio o0 sdo, muito embora sob forma peculiar — ndo geram juros, € ir
contrariamente a sua propria natureza, pois que eles constituem, justamente,
uma das formas de remuneracdo do capital antecipado ao exportador”
(BRASIL, STJ, REsp 253.648/RS, Rel. Ministro Aldir Passarinho Junior,
Quarta Turma, julgado em 03/10/2006, DJ 23/10/2006).

O acérddo classifica 0 ACC como uma forma peculiar de mituo e destaca a
necessidade de que seja cobrado do devedor o desagio, elucidando claramente que do
contréario ndo haveria interesse econdémico para os bancos em efetuar adiantamentos, na
medida em que cumpririam sua parte no contrato, entrega de reais, sem qualquer
contrapartida por parte do vendedor da moeda estrangeira. Com isso, a remuneracao do
banco gque adianta a divisa e daquele que nao a adianta seria a mesma — apenas o spread
— 0 que acabaria por inviabilizar operacdes desta natureza, comprometendo a
disponibilidade desta modalidade de financiamento a exportacéo.

J& o caso julgado pela Primeira Turma tratava-se de uma discussdo acerca da
incidéncia de IOF (imposto sobre operacOes financeiras) sobre a operagdo de ACC.
Sustenta a Fazenda Nacional que a operacao tem natureza de contrato de crédito, pois se
trata de empréstimo em moeda nacional dos recursos a serem recebidos como pagamento
da exportacdo antes do embarque das mercadorias, sendo o fato gerador da obrigagéo
tributéria a entrega total ou parcial do montante ou do valor que constitua o objeto da
obrigacdo, ou sua colocacgdo a disposi¢cdo do interessado. O recurso especial interposto
pela Fazenda Nacional ndo foi provido, tendo o relator expressamente afirmado que o
ACC ndo representa uma operacdo de crédito, mas uma operacdo de cdmbio de forma
antecipada, veja abaixo trecho da fundamentagdo do voto do Ministro Gurgel de Faria:

Com efeito, o ACC representa uma antecipacdo da obrigacdo contratual
formulada com a instituicdo financeira, que tem por objeto pagar ao exportador
0 pre¢co em moeda nacional da moeda estrangeira adquirida para entrega futura.
Conclui-se que ha um liame, um vinculo indissociavel, entre 0 ACC e a
operacdo de cambio, na medida em que se antecipa para o exportador nacional
uma importancia que ira se concretizar com o recebimento da moeda
estrangeira, advinda da efetiva exportacdo dos bens ou servigos.

Nesse contexto, 0 ACC ndo representa uma operacédo de crédito, a despeito

das alegacdes da Fazenda Nacional, embora ndo se negue a antecipacdo de
numerario que ela representa. Trata-se de uma operacdo de cambio de
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forma antecipada, e assim deve ser tributada, pois vinculada a compra a
termo de moeda estrangeira.

(BRASIL, STJ, REsp n. 1.452.963/SC, relator Ministro Gurgel de Faria,
Primeira Turma, julgado em 18/5/2021, DJe de 1/6/2021.)

Para definir a natureza juridica do ACC com base na orientagdo adotada no
julgado da Quarta Turma, a operagdo teria que ser vista sob a Otica dos contratos

coligados, que, na precisa licdo de FRANCO (2011, p. 183), sdo aqueles instrumentos

nos quais “cada contrato conserva a sua individualidade e ndo se fundem como ocorre
com 0s contratos mistos em que hé a fusdo dos vérios elementos para dar lugar a uma
unidade”. Ou seja, uma hipdtese em que varios contratos integram uma mesma operagao
econémica unitaria (KATAOKA, 2008, p. 64). Com isso, a operacdo de financiamento a
exportacdo envolveria um contrato de cdmbio coligado a um contrato de matuo peculiar,
no caso o adiantamento sobre contrato de cambio. Assim, seria possivel que o matuo
fosse agregado ao contrato de cdmbio, como negdcio prévio ou posterior, sem que as duas
figuras se misturassem (VERCOSA, 1990, p. 25).

Contudo, o julgado que tratou dos aspectos tributarios do ACC parece indicar uma
resposta mais adequada, pois tecnicamente a equiparacao do adiantamento ao contrato de
mUtuo ndo parece ser correta. 1sso porgque, como o préprio nome da operacgdo diz trata-se
de uma antecipacdo de pagamento, um adiantamento do pagamento da quantia que o
banco s0 estaria obrigado a dar quando do recebimento da moeda estrangeira, ou seja, 0
comprador paga antecipadamente o preco da mercadoria que iréd receber futuramente.

O contrato de matuo é uma espécie do género contrato de empréstimo, cuja
peculiaridade estd assentada na natureza do bem objeto da operacao, pois se trata, nos
termos do art. 586 do Caodigo Civil'4, de empréstimo de coisa fungivel, por meio do qual
ha a transferéncia do dominio da coisa a0 mutuario a quem competira restituir ao
mutuante no prazo acordado coisa do mesmo género, qualidade e quantidade.

Enquanto o contrato de mutuo é autbnomo e independente, o0 ACC é um contrato
acessorio, que se encontra umbilicalmente ligado a um contrato de cAmbio de exportacao,
ele ndo pode existir sem aquele que Ihe da origem, e na pratica surge como uma clausula

a mais ao contrato principal (MARTINS, 1988, p. 140). O adiantamento é o pagamento

14 Art. 586. O mutuo é o empréstimo de coisas fungiveis. O mutuario é obrigado a restituir ao mutuante o
que dele recebeu em coisa do mesmo género, qualidade e quantidade.
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antecipado do preco pelo banco comprador da moeda estrangeira e, portanto, se aproxima
de uma das espécies de venda a termo exposta por BULGARELLI (2000, p. 265) que é
aquela em que o pagamento é realizado na data da conclusdo do contrato, mas a
mercadoria deverd ser entregue em data prefixada, configurando-se uma venda com

pagamento adiantado ou antecipado.

5 O ADIANTAMENTO SOBRE CONTRATO DE CAMBIO (ACC) NOS
PROCESSOS DE RECUPERA(}AO JUDICIAL E FALENCIA DO DEVEDOR

O presente capitulo é dedicado a analise da classificagdo e do tratamento dos
créditos de ACC no regime falimentar. O 8 3° do art. 75 da Lei do Mercado de Capitais
(Lei n.° 4.728/65), dispde que em caso de faléncia ou concordata, o credor podera pedir a
restituicdo das importancias adiantadas. Como destacado por REQUIAO “essas
vantagens excepcionais que cercam as operagdes de cambio se explicam e se justificam
pela preocupacao do governo em estimular e ampliar as exportagdes”, entendendo o
legislador ser necessaria a concessdo de garantias ao comprador de divisas (institui¢éo
financeira) que antecipa o pagamento do pre¢o em moeda nacional ao exportador (1978,
251).

Destaca-se que ndo havia no Decreto-Lei 7.661/45 dispositivo a tratar do
cabimento do pedido de restituicdo de importancias adiantadas em virtude de contrato de
cambio, tendo este pedido fundamento no art. 75, § 3° da Lei do Mercado de Capitais.
Ocorre que, quando da promulgacdo da Lei 11.101/05, Lei de Recuperacéo e Faléncia de
Empresas (LRE), o legislador ratifica a necessidade de manutencdo das vantagens
excepcionais das operacdes de ACC ao prever expressamente nos arts. 49, 8§ 4°e 86, Il, a
ndo sujeicdo das importancias adiantadas ao regime concursal. Com isso, propdem-se
analisar o tratamento dado ao ACC nas situagdes de recuperacao e faléncia do devedor,

com objetivo de inferir se o tratamento é adequado aos fins propostos.

5.1 O ACC na Faléncia
Inicialmente é preciso destacar que nao se pretende aqui discutir o cabimento ou
ndo do pedido de restituicdo de créditos decorrentes de ACC, pois tanto a doutrina quanto

a jurisprudéncia sdo pacificas quanto ao cabimento do aludido pedido na hipdtese de
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faléncia do devedor. O que aqui se pretende € expor as razdes que sustentam o cabimento
do aludido pedido, para no fim levantar a questdo acerca da técnica legislativa quanto a
ser o crédito classificado como objeto de pedido de restituicéo.

O pedido de restituicdo € a medida judicial cabivel para a tutela do direito de
propriedade daqueles proprietéarios cujos bens, porventura, estejam na posse da devedora
quando da decretacdo da faléncia (art. 85 da Lei n.° 11.101/05), havendo hipéteses nas
quais é permitida a restituicdo em dinheiro (art. 86, 11) ¥°, dentre as quais esta elencado o
crédito decorrente de operacGes de ACC.

O enunciado da simula n.° 307/STJ prevé que “a restituicdo de adiantamento de
contrato de cambio, na faléncia, deve ser atendida antes de qualquer crédito”. Com o
advento da lei 14.112/21, foi dada nova redacdo ao art. 84 que dispGe sobre os créditos
extraconcursais, com a incluséo de incisos que estabelecem uma ordem de prioridades
que mitiga o disposto na simula. Neste sentido, serdo pagos com precedéncia aos créditos
em dinheiro objeto de restituicdo: (i) as despesas cujo pagamento antecipado seja
indispensavel a administracdo da faléncia, incluindo as que sdo necessarias na hipotese
de continuacdo provisoria das atividades; (ii) os créditos trabalhistas de natureza
estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses anteriores a decretacdo da faléncia, até
o limite de 5 (cinco) salarios-minimos por trabalhador e; (iii) o valor efetivamente
entregue ao devedor em recuperacdo judicial pelo financiador, na hipétese de DIP
finance. Veja que as hipoteses de precedéncia sdo taxativas, resguardando-se o direito dos
proprietéarios que fazem jus a restituicdo em dinheiro. Na ementa abaixo é possivel ver o
entendimento do STJ:

PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO REGIMENTAL NO RECURSO

ESPECIAL. COMERCIAL E PROCESSUAL CIVIL. FALENCIA.
ADIANTAMENTO DE CONTRATO DE CAMBIO. VALOR

15 Art. 86. Proceder-se-4 a restituicdo em dinheiro:

| — se a coisa ndo mais existir ao tempo do pedido de restituicdo, hipdtese em que o requerente recebera o
valor da avaliacdo do bem, ou, no caso de ter ocorrido sua venda, o respectivo prego, em ambos 0s casos
no valor atualizado;

Il — da importéncia entreque ao devedor, em moeda corrente nacional, decorrente de adiantamento a
contrato de cAmbio para exportacdo, na forma do art. 75, 88 3°e 4° da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965,
desde que o prazo total da operacao, inclusive eventuais prorroga¢@es, ndo exceda 0 previsto nas normas
especificas da autoridade competente;

111 — dos valores entregues ao devedor pelo contratante de boa-fé na hipotese de revogacao ou ineficacia do
contrato, conforme disposto no art. 136 desta Lei.

Paragrafo Unico. As restituicdes de gue trata este artigo somente serdo efetuadas ap6s 0 pagamento previsto
no art. 151 desta Lei.
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PERTENCENTE AO CREDOR, NAO A MASSA. IMPOSSIBILIDADE DE
PRETERICAO FRENTE A CREDITOS TRABALHISTAS. RESTITUICAO
DEVIDA. SUMULA 307/STJ.

1. Constitui entendimento pacificado na Segunda Se¢do do Superior
Tribunal de Justica que o adiantamento de contrato de cambio,_por
representar patriménio do credor em poder da falida, e ndo bem da
Massa, néo pode ser preterido em favor de créditos trabalhistas, cabendo
ser restituido ao banco titular, antes do pagamento daqueles.

2. Agravo regimental a que se nega provimento.

(BRASIL, STJ, AgRg no REsp n. 1.047.458/RS, relator Ministro Raul Aradjo,
Quarta Turma, julgado em 7/8/2012, DJe de 3/9/2012)%,

Em primeiro lugar é preciso fazer uma observacdo conceitual quanto ao trecho
sublinhado acima. O adiantamento ndo representa patriménio, mas bem do credor em
posse do devedor. Conforme leciona MARCONDES a nocao de patrimdnio relne 0s
seguintes dados fundamentais: (i) conjunto de relagdes juridicas; (ii) apreciaveis
economicamente; (iii) coligadas entre si, por pertinentes a uma pessoa (1970, p. 85). Feita
a ressalva, parte-se para a seguinte indagacdo: € possivel justificar tecnicamente o
entendimento do STJ?

Em primeiro lugar é preciso atentar quanto & natureza do adiantamento, qual seja
a de pagamento antecipado do preco em um contrato de compra de moeda estrangeira.
Ou seja, trata-se de uma compra e venda a termo na qual o comprador cumpriu com sua
prestacdo quando da celebracdo do contrato, mas a parte vendedora cumprird com sua
obrigacdo em momento posterior.

Conforme preceitua o art. 1.267 do Codigo Civil, a propriedade das coisas ndo se
transfere pelos negdcios juridicos antes da tradi¢do. Em regra, a tradi¢do de coisas moveis
se da com a entrega da coisa, porém, no mesmo dispositivo sdo previstas as espécies de
tradicdo simbolica ou ficta que ocorrem quando (i) o transmitente continua a possuir pelo
constituto possessorio; (ii) o transmitente cede ao adquirente o direito a restituicdo da
coisa, gue se encontra em poder de terceiro; (iii) o adquirente ja esta na posse da coisa,
por ocasido do negdcio juridico.

Quando recebido o preco, este foi incorporado ao patrimoénio do falido, ja o
comprador, por meio do constituto possessorio, adquiriu a propriedade do bem quando

pagou o preco, ficando a coisa na simples posse do vendedor. O fato de a contraprestacao

16 No memo sentido: REsp n° 486.240/RS, Rel. Ministro Aldir Passarinho Junior, Quarta Turma, julgado
em 4/3/2008, DJe de 5/5/2008.
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ter sido incorporada ao patrimonio do falido caracteriza a arrecadacéo ficta do bem, a
justificar a restituicdo (MARTINS, 1988, p. 305-306). Pelo constituto possessorio a
pessoa que vende um bem, conserva a sua posse direta, mas deixa de possuir a coisa para
si mesmo e passa a possui-la em nome daquele a quem alienou (CHALHUB, 2014, p.
48).

Vale destacar que o contrato de cdmbio ndo se resolve com a decretacdo da
faléncia, pois € um contrato bilateral’’, devendo o administrador judicial ser interpelado
quanto ao seu cumprimento, ou seja, 0 cumprimento do contrato de exportacdo e a
consequente entrega dos documentos de embarque das mercadorias. Nao sendo entregue
0 objeto do contrato, deve ser restituido o equivalente em dinheiro, 0 que corresponde

com a restituicdo do que foi adiantado, ou seja, do preco pago pelo comprador das divisas.

5.2 O ACC na Recuperacéao Judicial

Conforme dispGe o0 8 4° do art. 49 da LRE, os créditos de ACC ndo se submetem
aos efeitos da recuperacdo judicial. A efetividade do dispositivo € confirmada pela
jurisprudéncia do STJ quando em julgamento de recurso especial interposto em face de
acordao proferido pelo Tribunal de Justica do Estado do Pard que, com fundamento no
principio da preservacdo da empresa disposto no art. 47, afastou a aplicacdo do art. 49, §
4°, por suposta impossibilidade fatica de coexisténcia harmonica entre o0s preceitos dos
dois dispositivos. Além de citar precedentes que confirmam, com base no art. 49, § 4°,
que os créditos de ACC nao se sujeitam aos efeitos da recuperacdo judicial, na ementa do
julgado consta expresso que “Sem declaracdo de inconstitucionalidade, as regras da
Lei n° 11.101/05 sobre as quais ndo existem duavidas quanto as hipdteses de
aplicacéo, ndo podem ser afastadas a pretexto de se preservar a empresa”. O relator
afirma na fundamentacéo de seu acorddo que “ao negar a aplicacdo do § 4° do art. 49, sob
0 argumento de preservar o plano de recuperagdo judicial, construindo exce¢do no
eloquente siléncio do legislador, o julgado cria condi¢Ges nas quais é possivel ao Poder

Judiciario verdadeiramente legislar, praticando a jurisdi¢do na forma tipicamente vedada

17 Art. 117. Os contratos bilaterais ndo se resolvem pela faléncia e podem ser cumpridos pelo administrador
judicial se o cumprimento reduzir ou evitar 0 aumento do passivo da massa falida ou for necessario a
manutencdo e preservacgdo de seus ativos, mediante autorizacdo do Comité.
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pela Simula Vinculante n° 10/STF'®” (BRASIL, STJ, REsp n. 1.279.525/PA, relator
Ministro Ricardo Villas Bdas Cueva, Terceira Turma, julgado em 7/3/2013, DJe de
13/3/2013).

Com isso, pode-se afirmar que inexiste duvida acerca da ndo sujeicdo dos
créditos decorrentes de ACC aos efeitos da recuperacao judicial, entretanto, parece ainda
ndo haver um pleno consenso acerca de duas situaces: (i) a medida judicial cabivel para
o credor reaver a importancia adiantada e; (ii) a natureza dos encargos incidentes sobre o
valor adiantado.

Em sede doutrinaria o pedido de restituicdo s6 seria cabivel em hipo6tese de
faléncia do devedor. Com isso, entende-se que o credor de ACC pode prosseguir
normalmente ou ajuizar processo de execucado de seu crédito, o que pode se dar, inclusive,
no periodo de suspensao de 180 dias (art. 6°), pois a restri¢do de retirada de bens de capital
essenciais ndao se aplica ao ACC, pois o dinheiro ndo € considerado bem de capital
(SACRAMONE, 2021, p. 264). BEZERRA FILHO ¢ explicito quando, em comentario
ao art. 49 da lei, afirma que, por auséncia de previsdo legal, o pedido de restituicdo para
o crédito decorrente de ACC ndo é cabivel na recuperacgdo judicial, mas tdo somente em
caso de faléncia. Por ndo estar sujeito aos efeitos da recuperacao judicial, cabe ao credor
por ACC ajuizar e prosseguir normalmente com processo de execuc¢do (2013, p. 143).

Apesar do posicionamento doutrinario, a jurisprudéncia do STJ mostra-se
pacifica quanto ao cabimento de pedido de restituicdo para que o credor obtenha a
devolucdo do valor adiantado na hipdtese de recuperacao judicial:

AGRAVO INTERNO NO CONFLITO DE COMPETENCIA. CREDITO
ORIUNDO DE CONTRATO DE ADIANTAMENTO DE CAMBIO.
GARANTIA. BENS DE CAPITAL. PEDIDO DE RESTITUIGAO.
COMPETENCIA DO JUiZO DA RECUPERAGCAO JUDICIAL. AGRAVO
INTERNO DESPROVIDO. 1. O crédito derivado de adiantamento de contrato
de cdmbio, embora ndo esteja sujeito aos efeitos da recuperacéo judicial (art.
86, Il, da Lei 11.101/2005) tem preferéncia sobre os demais, ndo sofrendo
novagdo ou rateio (art. 49, 8 4° da Lei 11.101/2005). 2. Nos termos de
remansoso_entendimento da eg. Sequnda Secdo, o crédito derivado de
adiantamento_de contrato de cambio deve ser reclamado através do
pedido de restituicao, a ser feito perante o Juizo da Recuperacéo Judicial.

3. A eg. Segunda Secéo desta Corte pacificou sua jurisprudéncia no sentido de
que o controle dos atos de constricdo patrimonial, como forma de preservar

8 Viola a clausula de reserva de plenario (CF, artigo 97) a decisdo de 6rgéo fracionario de tribunal que,
embora ndo declare expressamente a inconstitucionalidade de lei ou ato normativo do poder publico, afasta
sua incidéncia, no todo ou em parte".
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tanto o direito creditorio quanto a viabilidade do plano de recuperacéo judicial,
deve prossequir sob a supervisdo do Juizo universal, (inico competente para
determinar a essencialidade dos bens constritos. 4. Agravo interno desprovido.
(BRASIL, STJ, Agint no CC n. 157.396/PR, relator Ministro Lazaro
Guimarées, Segunda Secéo, julgado em 12/9/2018, DJe de 17/9/2018)*°.

Assim, compete ao juizo da recuperacdo judicial apurar, mediante pedido de
restituicdo formulado pela instituicdo financeira, se o crédito reclamado é extraconcursal.
A solucdo oferecida pelo STJ atende melhor a vis attractiva do juizo da recuperacao
judicial, em respeito aos principios da universalidade e da preservacdo da empresa.

A execucdo direta mostra-se inadequada, devendo o crédito relativo ao efetivo
adiantamento ser objeto de pedido de restituicdo nos autos da recuperacdo judicial
enquanto os respectivos encargos deverdo ser habilitados no quadro geral de credores,
por estarem sujeitos ao regime especial. O carater extraconcursal est restrito aos valores
efetivamente adiantados, como disposto no inciso Il do artigo 86 da Lei n.° 11.101/05.
Sobre a importancia adiantada incide tdo somente a correcdo monetaria conforme
preceitua a Sumula 36 do STJ. “Por forca do vetor interpretativo encartado no principio
da preservacao da empresa, 0s encargos incidentes sobre o adiantamento de contratos de
cambio para exportacdo se submetem aos efeitos da recuperacédo judicial da devedora”
(BRASIL, STJ, Agint no REsp n. 1.784.921/SP, relator Ministro Luis Felipe Saloméo,
Quarta Turma, julgado em 24/8/2020, DJe de 31/8/2020)%.

Assim, conclui-se que na hipotese de recuperacdo judicial, a medida cabivel para
que o credor venha a reaver a importancia adiantada ao devedor é o pedido de restituicao,
e que a natureza dos encargos incidentes sobre o valor adiantado € de crédito concursal,
sujeito aos efeitos da recuperacdo judicial. Acredita-se que tal posicao alcanca um maior
equilibrio, pois permite o atendimento de dois fins, quais sejam a preservagdo da empresa

e 0 estimulo a operacdes de financiamento as exportagdes.

CONCLUSOES

% No mesmo sentido: RCD no CC n. 156.717/PR, relatora Ministra Maria Isabel Gallotti, Segunda Sec4o,
julgado em 26/9/2018, DJe de 5/10/2018; AgRg no CC n. 113.228/GO, relator Ministro Luis Felipe
Salomdo, Segunda Secdo, julgado em 14/12/2011, DJe de 1/2/2012.

20 No mesmo sentido: BRASIL, STJ, REsp 1.810.447/SP, Rel. Ministra Nancy Andrighi, Terceira Turma,
julgado em 05.11.2019, DJe 22.11.2019; REsp n. 1.723.978/PR, relator Ministro Paulo de Tarso
Sanseverino, Terceira Turma, julgado em 22/3/2022, DJe de 29/3/2022.
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O presente trabalho buscou reavivar um tema objeto de grandes discussdes
doutrinarias referente ao cabimento do pedido de restituicdo de créditos decorrentes de
operacdes de adiantamento sobre contrato de cambio.

Para isso, primeiramente demonstrou-se a intervencéo estatal sobre o mercado de
cambio brasileiro, regulado pelo BACEN, que fiscaliza e é também o érgdo responsavel
por conceder as autorizacdes para que agentes econdmicos possam operar no mercado.
Em um segundo momento, buscou-se definir a natureza juridica dos contratos de cambio,
onde foi possivel verificar, com base na operacdo de troca de moedas e nas normas
legislativas e regulamentares, que se trata de contrato de compra e venda de moeda
estrangeira, o qual deve observar as normas legais e regulamentares emanadas pela
autoridade monetaria.

Os dois ultimos capitulos foram dedicados a analisar respectivamente 0 ACC e a
classificacdo e o tratamento dado a esses créditos no &mbito de processos falimentares.

Apds analise de diferentes posi¢bes doutrinarias e jurisprudenciais, concluiu-se
que, quanto a natureza juridica, o ACC pode ser compreendido como espécie de compre
e venda a termo. Com base nessa no¢do foi possivel formular a indagacdo acerca da
técnica legislativa quanto a ser o crédito decorrente de ACC classificado como objeto de
pedido de restituicéo.

Sendo o pedido de restituicdo uma medida de tutela do proprietario de bem que
esteja em posse da devedora quando da decretacdo da faléncia, buscou-se perquirir se 0
banco, na qualidade de credor de crédito decorrente de ACC, teria também a qualidade
de proprietario, identificando-se no instituto do constituto possessorio fundamento para
que o credor de ACC seja considerado proprietario de bem em posse da massa a fazer jus
ao pedido de restituicdo na situacdo de faléncia do devedor.

Por fim, em analise ao tratamento do crédito decorrente de ACC na hipotese de
recuperacdo judicial, verificou-se que para conciliar o atendimento da preservacdo da
empresa com as vantagens excepcionais necessarias ao estimulo das operacfes de
financiamento as exportacdes, a posi¢cdo que vem sendo adotada pelo STJ parece ser a
melhor opgéo quando entende que a medida cabivel para que o credor venha a reaver a

importancia adiantada ao devedor é o pedido de restituicdo, e que a natureza dos encargos
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incidentes sobre o valor adiantado é de crédito concursal, sujeito aos efeitos da

recuperacao judicial.
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