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RESUMO

Este trabalho tem o intuito de elucidar o tema da tributacdo da renda pela atual conjuntura
tributaria brasileira nas operagcdes envolvendo NFT (non-fungible token), token ndo fungivel,
discorrendo primeiramente sobre sua origem em blockchain e nas criptomoedas, passando
pelo conceito de NFTs até chegar finalmente a sua tributacdo da renda nas operacGes
envolvendo NFTs. Buscou-se apresentar a legislacdo brasileira que tratam sobre os
criptoativos. Para alcancar o objetivo procurou-se estabelecer uma linha de relagdo entre o
direito e a economia, atentando para normas de direito tributario. Como arcabouco teorico,
optou-se por uma pesquisa bibliografica e da legislacdo, tendo o método de pesquisa
hipotético-dedutivo. O presente trabalho aponta para a tributacdo da renda em trés esferas,
sendo quanto a criagdo, quanto a venda e quanto aos lucros advindo das negociagoes
envolvendo os tokens ndo fungiveis.

Palavras-Chave: NFT; Token ndo fungivel; Tributacdo da renda; NFT futebol; NFT
NBA; NFT fantasy game; NFT musica; Tributacdo Youtube IRS.

ABSTRACT

This paper aims to elucidate the issue of income taxation by the current Brazilian tax situation
in transactions involving NFT (non-fungible token), non-fungible token, first discussing its
origin in blockchain and cryptocurrencies, passing through the concept of NFTs until arriving
finally to its taxation of income on transactions involving NFTs. We sought to present the
Brazilian legislation dealing with cryptoactives. To achieve the objective, the objective is to
establish a line of relationship between law and the economy, paying attention to the rules of
tax law. As a theoretical framework, we opted for a literature and legislation research, using
the hypothetical-deductive research method. The present work points to the taxation of
income in three spheres, being the creation, the sale and the profits arising from those
involving the non-fungible tokens.
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INTRODUCAO

O presente artigo faz uma analise sobre o token ndo fungivel, NFT, (non-fungible
token), no que tange a tributacdo da renda. Utilizando como pardmetro a ordem econdmica, as
normas e principios de direito tributario.

Necessario se faz trazer a origem e o conceito do NFT, o que foi possivel somente
com avango tecnoldgico.

A andlise do tema e seus aspectos sdo relevantes para o direito econémico, sua
necessaria absorcdo pela legislacdo, considerando que esta ferramenta ja vem sendo utilizada
em larga escala, seja em criptomoedas, seja na comercializacdo de objetos, em especial de
arte, sendo sua regulamentacao essencial ao direito econémico e tributario.

Ante a falta de amparo legal e legislacdo especifica tem-se como problema o modo
de tributacdo da renda que ira incidir sobre a NFT, seja na sua criacdo, seja nas transacdes que
gere lucro.

O uso de tokens ndo fungiveis hoje ja sdo utilizados na criacdo de obras de arte, na
tokenizacdo de arquivos, em masicas, em videos, em jogos de fantasy game, em precatorios,
em cotas de consércios excluidos e em contratos de jogadores de futebol. Sua utilizacdo esta
em plena expansdo criando a necessidade de atribuirmos como sera aplicacdo da tributacdo da
renda sobre essas transacoes.

O avanco da tecnologia ndo acompanhada do avanco legislativo e sendo impossivel o
legislador ter previsto ferramentas tdo avangadas como os tokens ndo fungiveis necessario
dirimir o modo de tributacdo a ser aplicado e o fundamento legal da tributacdo da renda
incidida sobre elas.

Para se entender melhor o uso dos tokens ndo fungiveis, imaginemos o quadro da
Monalisa, exposto no Louvre. Certamente esta obra de arte é avaliada em milhGes, mas a
pergunta é porque se pagaria milhdes em um quadro exposto no Louvre, sendo que se pode a
qualquer tempo té-la em seu computador como um clique na internet? A conclusao é porque

se trata de um quadro Unico, impossivel de se ter outro igual.
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Nesse contexto as NFTs sdo utilizadas pelo mercado com maestria, imagine agora
alguma imagem criada no computador que pode ser facilmente enviada por correio eletronico
para varias pessoas que terdo copias idénticas, por que se pagaria milhdes de reais nessa
imagem? Pela mesma logica do quadro da Monalisa, os tokens ndo fungiveis possibilitaram
que aquela imagem de computador criada passasse a ser Unica, e impossivel de se ter outra
igual garantindo a originalidade e autenticidade do objeto criado.

Nesse importante caminho o estudo trata da atual da necessidade da avaliacdo da
tributacdo da renda sobre os tokens ndo fungiveis em suas diferentes formas de aplicacéo.

O problema da falta de legislacdo pertinente gera seguranca juridica sobre o tema
afasta o desenvolvimento da ferramenta, além de causar transtornos na arrecadacao.

Tem-se como objetivo a ser alcancado a aplicacdo do direito tributario e em especial
quanto a tributacdo da renda em casos do uso de NFT.

Para elucidar o volume do negdcio envolvendo tokens ndo fungiveis, houve
crescimento do negdcio de 299% no ano de 2020 e apenas no primeiro trimestre de 2021
registrou crescimento de 800%. Somente no mercado do basquetebol americano, NBA, a
venda de video de lances de jogadores estdo no patamar de US$ 500 milhdes, (ELER, 2021).

O presente trabalho buscaréa delimitar a tributacdo da renda que deverd incidir sobre
transagcdes envolvendo NFTs, na criacdo de obras de arte, nas vendas dessas obras, na
tokenizacdo de arquivos, em mdasicas, em vidoes, em jogos de fantasy game, em precatorios,
em cotas de consorcios de grupos excluidos e em contratos de jogadores de futebol, todas as
transacdes envolvendo tokens ndo fungiveis que gerem renda.

Sua utilizacdo esta em plena expansao criando a necessidade de atribuirmos como
sera feita a tributacdo da renda sobre o tema.

Tem-se como objetivo a ser alcancado € a correta aplicacdo do direito no que tange a
tributacdo de renda envolvendo negdcios com tokens ndo fungiveis, em suas mais diversas
aplicacOes até entdo desenvolvidas, assim passaremos a analisar os desafios em relacdo a
tributacdo da renda originaria destes negocios. Sera ainda analisada as normas ja existentes
quanto ao tema na jurisdi¢do brasileira e ainda a necessidade de melhor regulamentacéo legal

da ferramenta.
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Buscaremos inicialmente tratar da origem das NFTs, seu desenvolvimento no Brasil
e sobre as diferentes formas de negociacfes que gerem lucro sob as normas e principios de
direito tributario.

O método utilizado é o hipotético-dedutivo e a pesquisa utiliza-se da analise

bibliogréfica e analise de legislacdo tendo como sistema de referéncia Law and Economics.

1. BLOCKCHAIN, BITCOIN, TECNOLOGIA PREDECESSORA A NFT

Para entendermos os tokens ndo fungiveis se faz necessario explicarmos sua origem
e surgimento, o que somente foi possivel devido ao avanco da tecnologia.

Previamente ao surgimento do token ndo fungivel foi necessario o aprimoramento da
tecnologia blockchain, o que podemos compreender de acordo com (WANG, 2021), sendo
informacdes ligadas entre si de forma online sendo possivel seu rastreamento e com elevado
nivel de seguranca. Se caracterizam como um banco de dados que pode ser acessado pela
internet sendo que as informagdes novas sdo armazenadas em um novo bloco que fica ligado
aos outros blocos ja existentes, por isso blockchain, blocos acorrentados.

Atrelada ao surgimento da tecnolégica blockchain esta o bitcoin, tida como moeda
virtual.

Segundo Wandscheer, Oliveira e Rossignoli o Bitcoin e a tecnologia Blockchain
foram criados e desenvolvidos simultaneamente entre 2007 e 2009, tornando-se publico, em
2008, com a publicagdo do artigo Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System,
disseminando a ideia de uma moeda digital global descentralizada para ser usada no
ciberespaco. Curiosamente ndo ha nenhuma mencdo da tecnologia blockchain no referido
artigo, (WANDSCHEER; OLIVEIRA; ROSSIGNOLI 2020).

Deste modo o sistema blockchain, é a ferramenta criada ha mais de 10 anos, a qual
foi possivel originar as criptomoedas.

Essa ferramenta da total seguranca aos arquivos digitais de modo que possivel
realizar transacdes via internet.

Destacam ainda Wandscheer, Oliveira e Rossignoli que esta transacdo depende da
internet e, portanto, é descentralizado, em contraste com o0s sistemas de pagamento
tradicionais. Outra diferenca para as moedas nacionais e estatais, novos bitcoins séo criados

em todo o mundo por "mineradores™ privados, que fornecem o dinheiro e recebem bitcoin em
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troca de fazé-lo. Sua tarefa é verificar transacdes de bitcoin entre usuarios, ou seja, a
transferéncia de bitcoins de uma conta para outra. Para fazer isso, 0s mineradores precisam
saber sobre todas as transacdes de bitcoin ja feitas. Essas transa¢des passadas sdo coletadas na
chamada blockchain. Durante o processo de verificagdo, a nova transacdo € incluida na
blockchain. Assim, os mineradores e a blockchain fornecem a espinha dorsal da infraestrutura
do sistema de bitcoin. Desenvolvedores e programadores estdo no centro do sistema. Uma
comunidade de codigo aberto administra e mantém o protocolo bitcoin, ou seja, as regras
codificadas do sistema bitcoin (WANDSCHEER; OLIVEIRA; ROSSIGNOLI 2020).

Dado a premissa sobre o surgimento da tecnologia que possibilitou a origem do

token ndo fungivel, passaremos a analisa dessa.

2. SURGIMENTO DO NFT

A tecnologia blockchain permitiu a criagdo primeiramente do bitcoin, e
posteriormente ao token néo fungivel.

As NFT, non-fungible token, token ndo fungivel, sdo chaves criptografadas que
garantem a determinado arquivo digital que este é Unico e/ou original.

Bem definido o conceito por (WANG, 2021) o NFT é uma categoria de criptomoeda
derivado dos contratos inteligentes de Ethereum. Se difere das criptomoedas classicas sem
suas caracteristicas inerentes. Bitcoin é uma moeda padrdo, em que todas as moedas sdo
equivalentes e indistinguiveis. Em contraste, NFT é Unico que ndo pode ser trocado de igual
para igual, de forma equivalente, ndo fungivel, tornando-o adequado para identificar algo ou
alguém de uma forma Unica. Usando token ndo fungivel um criador pode facilmente provar a
existéncia e propriedade dos ativos digitais na forma de videos, imagens, artes, eventos,
bilhetes. Além disso, o criador também pode ganhar royalties cada vez que uma negociacao
bem-sucedida em qualquer mercado NFT ou por troca ponto a ponto.

Desde modo as NFTs possibilitam uma categoria de transacao o qual se tem aplicado
na atualidade em imagens eletrénicas, musicas, jogos, obras de arte.

Pode-se criar uma NFT ou tokenizar algum arquivo, no entanto, se faz necessario
saber como serd a tributacdo desta criacdo. Pode-se também comprar um NFT ja existente e

revender em valor superior acumulando ganho de capital, 0 que também se faz necessario
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identificar qual tributacdo sera aplicada. Ainda pode-se adquirir uma NFT e dela gerar lucros
sem haver propriamente a venda dela.

Em todos os casos hd acréscimo de renda sem haver atualmente na legislacédo
brasileira previsao especifica da tributacdo das operacGes com a tecnologia NFT.

Destaca-se que a tecnoldgica e o uso dos tokens ndo fungiveis estdo apenas em seu
inicio tendo inimeras aplicagdes que vem surgindo no decorrer dos dias.

As transacdes envolvendo o token ndo fungivel ante seu recente surgimento
encontra-se dificuldade quanto a tributacdo da renda, devendo ser analisada operacdo por

operacdo e aplicacdo da legislacdo atualmente existéncia referente a tributacdo da renda.

2.1 NFT sob o prisma brasileiro

Conforme dito, a tecnologia blockchain, bitcoins e NFTs sdo recentes no cenério
mundial, carecendo de regulacdo na maioria dos paises, sendo até mesmo proibido seu uso em
determinadas nacdes.

O governo chinés, por exemplo, vem dando desincentivo ao uso de criptoativos
tendo em vista seu temor sob o descontrole do uso desses e impossibilidade de rigida
fiscalizacéo.

Hé& ainda quem diga que a mineracdo de criptoativos consomem elevado nimero de
energia em sua construcdo o que causa grave abalo ao meio ambiente, uma externalidade
negativa do seu uso. Por outro lado, como externalidade positiva vem a enorme reducao dos
custos das transacbes com o uso das NFTs por ser tratarem de mecanismos digitais que
podem ser transacionados apenas com simples clique.

Em outros paises como El Salvador que pretende utilizar as criptomoedas como
moeda principal de seu pais tendo em vista a otimizacdo dos custos de opera¢do com cambio
naquele pais.

Assim o0 avanco tecnologico e as mudangas econdémicas surgem com enorme rapidez
na esfera mundial.

No Brasil ainda néo existe lei especifica que trata da regulacdo das NFTs, de modo
que essa falta de regulamentacdo causa certa inseguranca juridica bem como impede a

evolucgéo econbmica afugentando investidores bem como criadores dos tokens néo fungiveis.
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No entanto, o que se percebe do Estado brasileiro é que o uso dos tokens ndo
fungiveis vem sendo visto com bons olhos e em especial os olhos tributérios do Fisco de
modo a taxar as transacdes relacionadas ao seu uso.

Ha tempos vem se prometendo e se almejando uma reforma tributaria que possa
trazer ao Brasil para realidade mundial, (SIQUEIRA, 2019) destaca que deve-se promover
mudancas estruturais e objetivas, aliadas ao esclarecimento, e ainda destaca que o sistema é
complexo e negligente, taxando mais 0s mais pobres e a classe média, aumentando as
disparidades sociais e econdmica publico das necessidades coletivas, incluindo a educacéo e o
esclarecimento.

No entanto, a atualizacéo legislativa vem sendo cada vez mais adiada de modo que a
sociedade e a tecnologia vem avancando em alta velocidade causando enorme inseguranca
juridica tributaria e econémica.

Existe em tramitacdo no Brasil o projeto de Lei 2.060 de 2019 que procura
regulamentar os chamados criptoativos, (BRASIL, 2020), sendo no seu artigo 2.° conceitua
que primeiro, se entende por criptoativos como as unidades de valor criptografadas mediante
a combinacdo de chaves publicas e privadas de assinatura por meio digital, geradas por um
sistema publico ou privado e descentralizado de registro, digitalmente transferiveis e que néo
sejam ou representem moeda de curso legal no Brasil ou em qualquer outro pais. Segundo as
unidades virtuais representativas de bens, servigos ou direitos, criptografados mediante a
combinacdo de chaves pulblicas e privadas de assinatura por meio digital, registrados em
sistema puablico ou privado e descentralizado de registro, digitalmente transferiveis, que nédo
seja ou representem moeda de curso legal no Brasil ou em qualquer outro pais. Terceiro 0s
tokens virtuais que conferem ao seu titular acesso ao sistema de registro que originou 0
respectivo token de utilidade no ambito de uma determinada plataforma, projeto ou servigo
para a criacdo de novos registros em referido sistema e que ndo se enquadram no conceito de
valor mobiliario disposto no artigo 2.° da lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976.

Assim a proposta de lei esta pendente de analise e promulgacdo o que causa
inseguranca juridica vez que a sociedade ja evoluiu a ponto dos negdcios juridicos utilizando
criptoativos j& serem realidade em nosso pais e sua ndo regulamentacdo vem afugentando

investidores.
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Carvalho, Lazzarini, e Gherini ressaltam que tal lacuna levou alguns érgdos ha se
manifestaram quanto aos criptoativos como é o caso da Comissdo de Valores Mobiliarios,
CVM, que se manifestou oficialmente em diversas ocasides a respeito do tema, expressando 0
entendimento de que, em alguns casos, 0s criptoativos podem ser caracterizados como valores
mobiliarios, nos termos do artigo 2.° da lei 6.385 de 1976: quando conferem aos proprietarios
de direitos de participagédo, parceria, remuneracdo ou direito de voto em alguma empresa.
Nesses casos, a emissdo e negociacdo desses ativos virtuais estaria suscetivel ao regime
regulatério da Comissdo de Valores Mobiliarios. E em marco de 2021, A fintech Hashdex
recebeu autorizacdo da Comissdo de Valores Mobiliérios para langar o primeiro ETF (fundo
de a¢des que tem como referéncia um indice da bolsa de valores) de criptoativos do pais
(CARVALHO, LAZZARINI, E GHERINI 2020).

Assim a ndo regulamentacdo especifica vem causando inumeras impasses que
procuram ser resolvidos através de entendimentos, portarias e interpretaces de alguns 6rgédos
a modo de tutelar esse novo negdécio juridico.

A Receita Federal do Brasil incluiu pela primeira vez codigos especificos para
declaracdo de criptomoedas na declaracdo do Imposto de Renda para a pessoa fisica de 2021,
e isso inclui NFTs. Foram criados trés novos codigos para Bitcoin, altcoins e tokens. Até
entdo, ndo havia cddigos especificos para ativos digitais: 81 para Bitcoin, 82 para Altcoins,
como Ethereum, Bitcoin Cash, XRP, ChainLInk e Litecoin, e 89 demais criptoativos, como
tokens, (BRASIL, 2019).

Neste diapasdo os orgdos e reparticdes brasileiras por falta de lei especifica vem
atuando quanto regulamentacéo das NFTSs.

Em andlise a tributacdo da renda incidente sobre os tokens ndo fungiveis

discorreremos as categorias de negociacdes ja realizadas e tributacdo da renda pertinente.

2.2 Imposto de renda

O imposto de renda tem como competéncia do sujeito ativo a Unido e € a principal
fonte de receita tributaria desta. Tem como previsdo legal o artigo 153 da Constituicdo da
Republica e artigo 43 do Codigo Tributario Nacional. Assim, (BRASIL, 1988) em seu artigo
153, 111, discorre que compete a Unido instituir impostos sobre renda e proventos de qualquer
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natureza. Ainda previsto no artigo 43 do Codigo Tributario Nacional, o imposto, de
competéncia da Unido, sobre a renda e proventos de qualquer natureza tem como fato gerador
a aquisicao da disponibilidade econémica ou juridica, sendo renda, assim entendido o produto
do capital, do trabalho ou da combinacdo de ambos e de proventos de qualquer natureza,
assim entendidos os acréscimos patrimoniais ndo compreendidos no inciso anterior,
(BRASIL, 1966).

A finalidade do referido imposto seria a redistribuicdo de renda no pais que tem
como desigualdade um dos seus principais problemas sociais.

Em plena pandemia no Brasil, a fatia do 1% da riqueza aumentou e alcangou ineditos
49,6%, ou quase metade da riqueza total do pais, segundo o relatério Riqueza Global,
publicado anualmente pelo Credit Suisse, que analisa 0 comportamento da renda no topo da
piramide. Apenas na Rassia € maior, onde 0 1% mais rico detém 58,2% da renda nacional,
(ELIAS, 2021).

O sujeito passivo é a pessoa fisica ou juridica titular de renda, ou provento de
qualquer natureza. A hipotese de incidéncia da norma de tributacdo da renda consiste na
aquisicdo de aumento patrimonial, verificavel pela variacdo de entradas e saidas num
determinado lapso de tempo.

O imposto de renda tem como hipdtese de incidéncia o acréscimo patrimonial em
razdo da aquisicdo de disponibilidade econémica ou juridica. Disponibilidade econémica
consiste no acrescimo patrimonial decorrente de uma situacdo de fato. Disponibilidade
juridica consiste no direito de usar da renda e dos proventos, é o aumento do patriménio
liquido. O nucleo do fato juridico deste tributo é auferir renda.

Assim passaremos a discorrer sobre especificamente sobre a tributacdo da renda nas

transacdes envolvendo transacdes com NFTSs.

3. NFT E A TRIBUTACAO DA RENDA NO BRASIL

As transagOes envolvendo NFTs no Brasil ja é realidade, necessario se faz a analise
técnica da tributacdo da renda incidente sobre elas.

Necessario se faz compreender o conceito de renda, para Vita e Almeida o Cadigo
Tributario Nacional instituiu normas gerais, definindo como fato gerador do imposto sobre a

renda, dispondo a aquisicdo da disponibilidade econémica ou juridica sobre a renda, assim
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entendido o produto do capital, do trabalho ou da combinacdo de ambos; considerando,
portanto, a renda como fluxo de bens oriundos de uma fonte produtora, isto é, abrange tanto
os bens materiais e a capacidade individual que uma pessoa apresenta de trabalhar e produzir
riqueza (VITA E ALMEIDA, 2019).

Destaca Carvalho o imposto sobre a renda, ha referéncia ao comportamento de
pessoas, fisicas ou juridicas, linguisticamente representado por um verbo e seu complemento.
Para esse imposto, ja anotei ter o legislador optado pela locucéo "auferir renda”, impondo-se,
para sua exata compreensdo, esclarecimentos sobre o que vem a ser "renda”, o que interessa é
0 aumento do patrimdnio liquido, € o que se depreende do artigo 43 do Codigo Tributério
Nacional, (CARVALHO, 2008). Preconiza ainda que o Brasil adota o principio da
universalidade de modo que, atualmente, sdo estas tributadas pelas rendas produzidas no
exterior.

As NFTs podem possibilitar o ganho de capital através da criagdo de determinado
bem, por exemplo, uma imagem vendida ao comprador, os direitos oriundos deles e aos que
usam como ativo financeiro para especulacdo de mercado, em todos os casos havendo lucro
deverdo ser tributados.

Elucidando ainda, Ferragut destaca a discricionariedade existente no preenchimento
do contetdo semantico do termo renda submete-se a um minimo, composto primeiro pela
contraposicdo as demais classes de materialidades constitucionais, divisdo constitucional de
competéncias e segundo pela definicdo pela negativa, no conjunto de fatos que podem ser
considerados renda, ndo podem ser renda aqueles que impliqguem diminuicdo patrimonial, ja
que renda pressupde acréscimo, identificado mediante contraposicdo de ingressos e despesas
vinculadas a producdo da riqueza, em determinado lapso temporal eleito pela lei
(FERRAGUT, 2019). Assim renda ndo é decréscimo patrimonial, e existe um contetdo
semantico constitucional minimo.

A NFT néo tem legislacdo tributaria especifica, contudo, temos que nossa legislacédo
vigente abrange as transagdes que com elas podem ser realizadas.

Freitas ao citar Paulo de Barros Carvalho que destacou que o melhor retrato desse
incessante atualizar-se do Sistema Tributario Nacional encontra-se no chamado “comércio
eletronico”, que ganhou corpo com o advento da internet, rede mundial ou rede das redes

(FREITAS, 2018). Essa formula peculiar do comércio, nos melhores moldes da atualidade, é
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um subproduto da aceleragdo vertiginosa das conquistas da tecnologia, projetado sobre o
campo das relagdes mercantis.

Token ndo fungivel como o proprio nome diz, leva como caracteristica ao
entendimento semantico que o bem ndo pode ser substituido por outro de mesma espécie,
qualidade, quantidade e valor. Para (VENOSA, 2004), como bens infungiveis temos que sdo
0s que ndo admitem substituicdo por serem considerados em seu todo um bem individual. Via
de regra, a qualidade da fungibilidade ou infungibilidade é conceito dos bens moveis, ao
passo que 0s imdveis, por conta de sua natureza, serdo sempre infungiveis, embora haja
doutrinadores que assumam posi¢do contraria.

Como bem nédo fungivel a NFT poderia se equiparar a obra de arte, contudo, sua
utilizacdo e aplicacdo possuiu maior abrangéncia.

Destaca-se que a Token nédo fungivel ndo pode ser confundida com moeda. Para Vita
classifica-se como moeda bancaria alguns pressupostos que seriam: inexisténcia de lastro
metélico, inconversibilidade absoluta e monopdlio estatal das emissdes, (VITA, 2008).

Assim ndo que se falar da tributacdo da NFT como se moeda fosse, bem como ja
explicado suas diferencas com as criptomoedas embora tenha surgido da ferramenta
blockchain a mesma utilizada no bitcoin.

Destaca-se que Bergamini que nessa esteira o sistema blockchain ndo pode ser
confundida com computagdo em nuvem que é aquela que tem como primeiro pressuposto o
armazenamento de dados em local diverso daquele onde a atividade central da empresa se
desenvolve, (BERGAMINI, 2018). Em linhas gerais trata-se da hospedagem de dados em um
servidor externo que prove funcionalidades diversas, desde a capacidade de armazenamento
sob demanda até a seguranca e sigilo relativo aos dados, os quais sdo acessados pelo usuério
via internet.

No Brasil ainda ndo se tem regulamentacéo especifica quanto a tributacdo da renda
de NFT, contudo, nossa vasta legislacdo tributaria que por vezes torna-se obstaculo ao
desenvolvimento prevé as hipoteses de transacdes que podem ser realizadas com ela, contudo
sem dar seguranca juridica as partes envolvidas.

Para Carvalho a criacdo de um esquema seguro para dar pardmetros racionais a
tributacdo, com fundamento em estrutura logica, permitiu a Ciéncia do Direito Tributario
colaborar na limitagdo da vontade arrecadatoria do legislador, (CARVALHO, 2008 p.671).
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E essa inseguranca causa prejuizos a arrecadagdo bem como prejuizos ao proprio
desenvolvimento da atividade, obrigando a 6rgdo e entidade a emitir pareceres sobre a
tributacdo sem qualquer fundamento legal.

Nos Estados Unidos conforme expde (ROCHA, 2021) os criadores séo tributados no
momento em que vendem NFTs. J& no Brasil, ainda ndo existe uma tributacéo especifica para
NFTs, contudo, nas transacdes de NFTs de objetos de arte, entende-se que elas devem ser
tributadas como obras de artes forem.

Contudo, a questdo tributaria no Brasil € mais complexa que a Americana, sendo a
reforma trabalhista tdo necesséaria a sobrevivéncia da economia brasileira a fim de se
desburocratizar o pais.

A titulo de exemplo questbes a serem levantadas é que no Brasil existem varias
categorias de tributos de modo que imaginemos a venda de uma NFT criada em Minas Gerais
para um comprador de S&o Paulo, seria tributado o ICMS? Além do ICMS seria cobrado o
Imposto de Renda sobre a NFT? Ainda incidiria o imposto PIS sobre a criagdo da NFT?
Aquele que ndo é o criador da NFT, mas comprou o direito de parte dela pagaria somente
sobre o ganho de capital?

Em relagéo a investidores sendo aqueles que compram NFT e revendem com ganho
de capital, ou aquele que adquire a NFT e dela aufere algum ganho de capital tem-se que a
legislacdo melhor aplicada é aquela tributacdo sobre a renda.

Nos EUA, a tributacdo sobre a NFT €é sobre ganho de capital. Contudo, a questdo da
tributacdo também em terras americanas ndo se encontram totalmente consolidadas.
Conforme expfe White e Irrera 0 governo Biden esta planejando uma série de alteracfes
propostas ao codigo tributario dos EUA, incluindo um plano para quase dobrar 0s impostos
sobre ganhos de capital para 39,6% para pessoas que ganham mais de US$ 1 milhdo, o que
levou ha uma queda brusca nos ativos de NFTs, (WHITE E IRRERA, 2021).

Assim o caminho a ser trilhado pelo legislador brasileiro quanto a tributacdo da renda
e vem sendo aplicado no restante do mundo e baseado na legislacéo tributaria brasileira € a
tributacdo da renda com ganho de capital em transagdes envolvendo NFT.

Esse novo ativo surgido com avango tecnoldgico jamais teria como ser previsto pelo
legislador brasileiro na criacdo do codigo tributario datado de 1966. Assim, pode-se inferir,
que a tributacdo da NFTs, considerando a legislacdo atual bem como portarias e regulamentos
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ja emitidos, observando os principios constitucionais e tributarios, bem como a tributacdo em
paises de modelo capitalista, respeitando a ordem econdmica e procurando dar seguranca
juridica necessario a definicdo especifica da tributacdo da renda sobre as NFTs seja pela sua

criacdo ou tokenizacdo e/ou sobre sua comercializagdo e consequente ganho de capital.

3.1 Tributag&o da renda — NFT como obra de arte

Cabe destacar que arte sdo obras intelectuais protegidas as criacdes do espirito,
expressas por qualquer meio ou fixadas em qualquer suporte, tangivel ou intangivel,
conhecido ou que se invente no futuro, tais como as obras de desenho, pintura, gravura,
escultura, litografia e arte cinética, as composi¢cdes musicais, tenham ou néo letra, as obras
audiovisuais, sonorizadas ou ndo, inclusive as cinematogréaficas, (BRASIL, 1998).

Assim as criacbes de arquivos digitais como imagens ou a tokenizacdo de
determinado objeto sdo englobados como arte. E aquele que transaciona esta NFT e dela
obtém lucro deve pagar o imposto sobre o lucro auferido, sendo este o imposto de renda da
competéncia da Unido.

Aquele que adquire uma NFT de imagem que podera ser guardada ou revendida por
valores ainda maiores. Merece destaque a NFT vendida pelo artista Beeple por mais de R$
400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais). Além disso, este referido artista criou NFTs
de arte onde o autor criador da obra terd ainda mais a porcentagem cada vez que a obra for
vendida. Deste modo o artista recebe pela criacdo e venda da obra original e nas vendas
subsequentes realizadas, (ELER, 2021). Trata-se do direito de sequéncia, droit de suite,
dispositivo muito pouco respeitado em nosso pais, que determina no artigo 38 que o autor tem
o direito, irrenunciavel e inalienavel, de perceber, no minimo, cinco por cento sobre o
aumento do preco eventualmente verificavel em cada revenda de obra de arte ou manuscrito,
sendo originais, que houver alienado, (BRASIL,1998).

Em todos os casos 0 ganho de renda devera ser tributado em relacdo ao criador da
obra. Na impede que o comprador da obra de arte ter ganho de capital na sua revenda onde
este lucro devera também ser tributado segundo a legislacéo vigente.

O artigo 38 do decreto n.° 9.580, de 22 de novembro de 2018 que regulamenta a

tributacdo do imposto sobre a renda determina que séo tributaveis os rendimentos do trabalho
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ndo assalariado, tais como os direitos autorais de obras artisticas, didaticas, cientificas,
urbanisticas, projetos técnicos de construgdo, instalacbes ou equipamentos, quando
explorados diretamente pelo autor ou pelo criador do bem ou da obra, (BRASIL, 2018).

Criando-se uma NFT sendo ela uma imagem, ou tokenizando um objeto e deste
trabalho sendo auferida renda incidira assim o imposto de renda sobre o lucro.

Tratando-se dos royalties preconiza a legislacdo que sdo tributdveis os rendimentos
decorrentes de uso, fruicdo ou exploracdo de direitos autorais, exceto quando percebidos pelo
autor ou pelo criador do bem ou da obra, (BRASIL, 2018).

Assim em transacdes envolvendo NFTs como obras de artes tem-se que a legislagdo
atual embora ndo trate especificamente da tributacdo de tokens ndo fungiveis faz previsao
sobre a tributacdo da renda pelo lucro advindo com a obra de arte seja por sua venda, seja por

exploracdo dos seus direitos, ou ainda na revenda com lucro da obra adquirida.

3.2 Tributacédo da renda — NFT musical

Na esfera masica o token ndo fungivel estda em elevado avango de modo que a
tributacdo da renda se caracteriza de diversas formas. E possivel comprar uma NFT e n&o
necessariamente ser proprietario do bem apenas dos lucros advindos dela.

As NFTs musicais o criador ou comprador da cancao tera direitos sobre os frutos que
poderdo vir delas quando utilizadas em plataformas de musicas.

O artista criador da cancdo ao vende-la obtendo assim lucro sobre esse lucro incidira
0 imposto de renda, assim prevé o artigo 38 que sao tributaveis os rendimentos do trabalho
ndo assalariado, tais como os direitos autorais de obras artisticas.

No ramo musica podemos citar tokens do album When You See Yourself, da banda
americana Kings of Leon, onde que adquiriu o token tem o direito de assistir da area VIP aos
préximos shows da banda, (ELER, 2021). A banda levanta capital para sua turné por meio das
NFTs, e 0 adquirente possui direitos de assistir aos shows em area especial, direito esse que
pode ser transacionado e que caso se revendido com lucro deverd também ser incidido o
imposto sobre a renda. Contudo, destaca se faz aos royalties obtidos pela cancéo.

E nesse caso das NFTs em arquivos musicais ja foi realizada no Brasil, 0 musico

André Abujamra vendeu um dos primeiros NFTs musicais brasileiros, (MARIA, 2021). O
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comprador da NFT passa a ter direito sobre a musica ganhando parte dos eventuais direitos
gerados sobre ela. Se por acaso a cangdo tocar em plataformas de que gerem renda como
Spotify, Deezer, YouTube ou outro, o proprietario e o criado terdo direito a parte desses
ganhos.

Como maior streaming musical deve destacar o Spotify, onde os pagamentos pela
reproducdo da mdasica giram em torno de US$ 0,00397. Para insercdo de mdsica na
plataforma deve ser feita pelos distribuidores musicais que apds a apuracdo sdo 0s primeiros a
receberem os valores, ap0s 0s proprietarios da cancdo e aqui se encaixa os portadores das
NFTs e por fim é pago o artista, (ARAUJO, 2021).

Em transacBes de NFT aplicada a musica, o comprador tem direitos dos rendimentos
que vierem a ser recebidos da cangdo, mas ndo tera o direito de disponibilizar a qualquer
plataforma digital simplesmente por adquirir a NFT. A esse direito de divulgar a cancdo é
utilizado entre o criador artista e a distribuidora.

Sobre a questdo do pagamento de direitos autorais foi pacificado pelo Superior
Tribunal de Justica, entendendo legitima a arrecadacdo dos direitos autorais pelo Ecad nas
transmissGes musicais pela internet, via streaming, sendo que a transmissdo via internet € um
novo fato gerador da arrecadacdo de direitos autorais pelo Ecad, pois se trata de exibicao
pablica da obra musical, (BRASIL, 2017).

Esse novo fato gerador da arrecadacdo de direitos autorais pelo Ecad, também se
entende como novo fato gerador de renda para o Fisco.

Certo é que as NFTs musicais incentivam mais o mercado pois, o comprador da
cangao passa a ter maior interesse e investimento na composigdo levando a mais investimento,
pois se a musica “estourar nas paradas” ira ter maior, renda no compasso que se ela tiver
pouca aceitacao terd menor lucro.

Ao adquirir a NFT musica o investidor terd os direitos sobre a cancdo pelo prazo de
70 anos, (BRASIL, 1998), ou seja, a cada vez que a musica for utilizada o proprietario tera
direitos sobre a cancéo.

Podem assim as NFTs possibilitar o ganho de lucros que a NFT venha a gerar, por
exemplo, a NFT de mdusica quando tocada em plataformas de internet como Spotify e
YouTube.
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Aguele que adquire uma NFT, e ndo sendo ele o criador desta, por exemplo, uma
masica que se reproduz no Spotify ou um video da NBA que se reproduz no YouTube temos
e dos lucros obtidos com os royalties dessas NFTs incidirdo o imposto de renda sobre o lucro.

Dada as particularidades das transacdes envolvendo as NFTs musicais, embora nao
tenha legislacdo que a seja especifica deve ser utilizada a tributacéo da renda sobre os lucros
advindo com composicdo musical, sua venda, ou a exploracdo dos seus direitos, ou incidam a

tributacdo da renda quando auferido lucro.

3.3 Tributacédo da renda — NFT videos

Os tokens ndo fungiveis podem ser vendidos unitariamente ou de forma coletiva,
possibilitando o0 acesso a obras de artes, can¢des e objetos a uma maior gama de pessoas 0 que
se vé como externalidade positiva.

Partindo para a area esportiva a liga de basquete norte-americana, NBA, através de
sua captacdo de imagens, efetua a tokenizagdo de lances, jogadas e a revende a seus
torcedores (ELER, 2021), que podem ser donos exclusivos ou compartilhado.

Deste modo alguma jogada da partida pode ser vendida aos consumidores, que pode
adquirir de forma conjunta ou isolada o lance e ter para si 0 original. Imaginemos ser dono da
imagem do gol mil do Pelé, quantas vezes a imagem ja foi reproduzida e quantos frutos nédo
gerariam a reproducao.

Nesse setor o principal servico de video é o YouTube, que remunera os direitos
autorais do proprietario, artista e indexador do video.

Importante destacar que apds anos de processo o Escritorio Central de Arrecadacao e
Distribuicdo, ECAD, firmou o acordo diretamente com YouTube, sendo que os compositores
e editores passam a ser remunerados pela execucdo publica de suas criaces artisticas,
(ECAD, 2018).

Assim o criador ao receber pela venda da NFT de video auferindo lucro deve incidir
0 imposto sobre esse lucro, e de modo que os rendimentos gerados pelo também por ele como
por exemplo, aquele pago pelo YouTube também deve ser tributado.

Merece aqui destaca que o YouTube foi notificado pelo Internal Revenue Service
(IRS), equivalente americano da Receita Federal que a 31 de maio de 2021 fara desconto nos

recebimentos dos canais de videos, seja na monetizacao, seja no superchat, que serdo de 15%
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sobre ganhos nos EUA para criadores que forneceram dados e estdo em paises com acordo
fiscal com os EUA, 30% sobre ganhos nos EUA para criadores que forneceram dados e estéo
em paises sem acordo fiscal com os EUA que € o caso do Brasil, e 24% sobre ganhos em
todo o mundo: criadores que ndo forneceram dados até 31 de maio de 2021, (SILVA, 2021).

Especificamente ao uso a NFT de video, por exemplo, lances da NBA, tem-se que
quanto a transmissdo por radio ou televisdo ficam sujeitas a incidéncia do imposto sobre a
renda na fonte, a aliquota de quinze por cento, pela remuneracdo, a transmisséo, por radio ou
televisdo, ou por qualquer outro meio, de filmes ou eventos, mesmo 0s de competicdes
desportivas das quais faca parte representacao brasileira, (BRASIL, 2018).

As transacdes envolvendo NFTs videos tem-se que a legislagdo atual embora nédo
trate especificamente da tributacdo de tokens nao fungiveis faz previsdo sobre a tributacdo da

renda pelo lucro advindo com a do trabalho seja ele artistico ou néo.

3.4 Tributacdo da renda — NFT precatdrios e cotas de consorcios excluidos

Ha ainda a tokenizacdo na area de precatorios e de cotas de consodrcios excluidos,
onde pode ser transformado em NFT e vendido ha uma ou mais pessoas. Um precatério com
vencimento em 10 anos de 1 milhdo de reais pode ser tokenizado e vendido a diversas pessoas
que comprariam de modo a investimento como, por exemplo, a compra com deséagio. Desde
2019, somente a empresa MB tokenizou mais de R$ 100 milhGes em recebiveis de precatorios
e de consorcios (ELER, 2021).

Questdo importante trata-se da cessdo de direitos representados por créditos liquidos
e certos contra a Fazenda Publica que esté sujeita a apuracao de ganho de capital, sobre o qual
incidira imposto de renda na forma da legislacdo pertinente a matéria, Brasil (2019). O
imposto de renda devera ser declarado como ganho de capital, com aliquota maxima de 15%
sobre o valor que for creditado na conta do cliente. A tabela das aliquotas de incidéncia estao
na tabela definida pela Lei n.° 13.259 2016, (BRASIL, 2016).

Contudo, na compra e venda de precatorio com desagio tem-se que na operagédo
houve prejuizo e nesse sentido ndo ha que se falar em imposto sobre renda. Nesse sentido o
ministro Napoledo Nunes Maia Filho, do Superior Tribunal de justica, manteve no julgamento
do Agravo em Recurso Especial n° 1.768.681/RJ, o entendimento recente de que ndo ha
incidéncia de imposto de renda na venda de precatorios, (BRASIL, 2018).
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Assim aquele que havia um precatério de 100 mil e vendeu por 50 mil obteve
prejuizo na operacdo portando ndo deve arcar como o imposto de renda, ja aquele que
comprou um precatério por 50 mil e recebe o valor de 100 mil auferiu lucro e portanto, deve
ser incido o tributo sobre esse lucro. A mesma logica se aplica as cotas de consoércios
excluidos.

As externalidades sdo notaveis ao permitirem a reducdo dos custos da transacdo na
transferéncia dos direitos por se tratarem de arquivos digitais bem como a possibilidade de
seu fracionamento para uma melhor aceitacdo do mercado.

As transacBes envolvendo NFTs de precatérios e cotas de consorcio excluidos na
atual legislacdo ndo trate especificamente sobre a questdo de operagdes de NFTs, contudo,
temos o entendimento que devera ser aplicado a legislacdo relacionada ao tema, observando

as peculiaridades da operacao.

3.5 Tributacdo da renda — NFT contratos de jogadores de futebol

Ramo ainda promissor e inovador esta sendo realizado para tokenizagao de jogadores
de futebol, onde os atletas de base sdo transformados seus direitos em NFTs e vendido para
investidores que podem comprar o total ou em fragdes, fazendo que assim os clubes
monetizem seus atletas desde a base.

E neste caso pode se citar clube Vasco da Gama, clube carioca de futebol, e se
aproveita de um mecanismo financeiro da Fifa para a venda de jogadores. Os tokens
representam fragcdes os direitos econdémicos de 11 atletas formados nas categorias de base do
Vasco. Conforme cddigo 89 do Manual do IR, a partir da declaracdo de 2021 entram 0s
tokens vinculados a ativos reais ou direitos sobre recebiveis, tais como imdveis, acdes,
precatdrios, consércios contemplados, passes de jogadores de futebol, entre outros, (ELER,
2021).

Nota-se 0 tamanho da porta que se abre para clubes e para investidores que podem
ser donos de jogadores de futebol e lucrar com sua evolucéo e venda.

A lei Pelé, preconizou que a exploracdo e a gestdo do desporto profissional
constituem exercicio de atividade econdmica sujeitando-se a tributagdo pertinente, Brasil

(2003). Temos assim que ao se comprar a NFT de jogador por determinado valor, e apds 0s
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direitos vindos nessa transagéo tanto em posterior venda com lucro, tanto com os frutos dela
devem ser tributados,

Destaca-se que ndo ha na legislacdo esportiva ainda o tratamento de NFT de jogador
de futebol devendo-se assim a utilizacdo da legislacdo pertinente quanto ao ganho de renda

observando as peculiaridades esportivas.

3.6 Tributacédo da renda — fantasy game

O uso da NFT proporciona uma gama de negdcios que podem ser gerados, por
exemplo, se pode comprar utensilios de jogos (armas para Sseu personagem usar em
determinado jogo em plataforma on-line) que serdo utilizados meramente para a lazer em
jogos de plataforma internacional, a ser negociado em plataformas de jogos e ser vendido nas
préprias plataformas sem haver qualquer controle na sua utilizacdo ou comércio.

Exemplo de tokenizacdo em jogos podemos citar o Atlético Mineiro o precursor no
pais onde faz a tokenizacdo de imagens de seus jogadores para utilizacdo em fantasy game,
(ELER, 2021).

Talvez das transacOes essa seja de maior dificuldade de fiscalizacdo do Fisco, vez
que as transagdes na sua grande maioria ocorre em plataforma de jogos internacionais, em
chats de jogos em comunidade de redes sdcias sem qualquer fiscalizagdo ou regulamentacéo.

E nesse sentido nossa legislacdo buscou abranger que de acordo com artigo 3.° que o
imposto incidira sobre o rendimento bruto, sem qualquer deducao, independe da denominacéo
dos rendimentos, titulos ou direitos, da localizacdo, condicdo juridica ou nacionalidade da
fonte, da origem dos bens produtores da renda, e da forma de percepcdo das rendas ou
proventos, bastando, para a incidéncia do imposto, o beneficio do contribuinte por qualquer
forma e a qualquer titulo, (BRASIL, 1988b).

Sendo a transacdo ocorrida na plataforma e de forma legal o imposto incidente, por
exemplo na plataforma Google é o IVA, imposto de Americano, (GOOGLE, 2021). Ja a
venda que ndo se pode rastrear pela plataforma ocorrendo entre as partes de modo que uma
delas aufira lucro deve-se incidir o imposto sobre este lucro.

Observado as peculiaridades do objeto envolvendo na NFT de fantasy game deve-se
usar a legislacdo pertinente quanto ao ganho de renda observando destacando-se que nossa

legislacdo nédo faz mencao especifica ao tema de tokens ndo fungiveis em fantasy game.
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CONSIDERACOES FINAIS

Conclui-se que ndo é possivel ignorar os avangos tecnoldgicos com a criacdo de
novos ativos que vem sendo ja comercializados em larga escala ao nivel mundial, sendo que a
relacdo entre Direito e Economia, deve buscar dar seguranca juridica a sociedade.

Tem-se que o texto tributério datado de 1966 clama por reforma e atualizacdo com
afinco de buscar a protecdo da ordem econémica e propiciar o desenvolvimento com
seguranca juridica tecnologias com as NFTSs.

O Paulo de Barros Carvalho que destacou que o melhor retrato desse incessante
atualizar-se do Sistema Tributario Nacional encontra-se no chamado comércio eletrénico. A
tecnologia 5G, a popularizacdo da internet vem causando uma revolucdo comercial agregando
a inclusdo social, deixando contribuido, empresa e Fisco constantemente ligados. O Brasil
anseia pela reforma tributéria, algo efetivamente novo e ndo adaptacfes de um cédigo datado
de 1966.

Embora seja vasta a nossa legislacdo tributaria, o legislador brasileiro tende de
buscar uma confianca legitima no que tange a matéria de tributacdo e em especial tributacdo
da renda, para que de fato possa dar ao contribuido efetiva seguranca juridica.

A economia sem a seguranca juridica em suas operacdes gera severos danos ao
desenvolvimento do pais. Destaca-se que embora o Brasil tenha um dos maiores encargos
tributarios a preocupacdo ndo € a criacdo de novos tributos para NFTs e sim a protecdo da
economia para que a falta de amparo legal seja impeditivo para que o uso do ativo, seja
proibido no pais ou que se crie anomalias tributarias através de pareceres e regulamentos
carecedores de fundamento legal.

O presente artigo aponta o uso das transacdes com tokens ndo fungiveis, estdo em
pleno desenvolvimento, devendo nossa legislacdo acompanhar esse desenvolvimento sob
pena de ser impeditivo para o desenvolvimento da tecnologia no pais.

Este trabalho aponta para contribuicdo nas vertentes analise da tributacdo da renda
nos diferentes modos e objetos de transacGes envolvendo as NFTs.

Contudo, a evolucdo dos token ndo fungiveis estdo ainda em sua etapa inicial sendo

oneroso novas adaptacdes cada vez que surgem novas transacgoes.
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E mister, atentar-se as propostas legislativas de regulamentacdo das NFTs seu
enquadramento legal, pois a liberdade econdbmica ndo pode ser afetada por falta de amparo
legal ou inércia do legislador.

As NFTs sdo ativos de uso mundial, e sua ndo regulamentacdo ou inseguranca
juridica causa a fuga de investidores e de capital externo para o e exterior onde o ritmo de
regulamentagéo se encontra mais avangado que no Brasil.

Sob o prisma da Law and Economics resta claro que sdo produtos de eficiéncias das
transacdes que estdo envolvidas desde as obras de artes a venda de jogadores, buscando a
reducdo de custo e adaptacOes da evolucdo de mercados.

Em relacbes as externalidades, destaca-se a externalidade negativas que vem
interferindo no mercado de acdes haja vista as alegacdes que a producdo de criptoativos exige
0 consumo elevado de energia causando prejuizos ao meio ambiente.

Com a crescente utilizacdo da NFTs, é razodvel a regulamentacdo especifica de
modo a amparar tais realidades digitais e conferir alguma estabilidade, no ponto de vista dos
criadores, artistas, bem como especial de investidores, pois apenas o entendimento ou
aplicacdo da legislacdo existente ndo conseguiria acompanhar o avango tecnologico que esta
surgindo e que ainda estar por vir.

Espera-se que a presente pesquisa traga uma reflexdo mais ampla sobre as NFTs, e 0

tamanho da sua importancia para econdémica e ao direito, pois se trata de caminho sem volta.
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